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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEYSQCr
Signosi Soci,
con la presente, il Collegio sindacale intende informarVi deilattivith di vigllanza e
céntro]lo svolta in ottemperanza & quanto tchiesto dalfart. 2403 del codice civile nel
cotso dell’esercizio 2012 e sulla formazione del Bilancio d’esercizio a1 31 dicembie 2012,
Prima di procedere all’esposizione nella presente telnzione delle conclusici TN é""""_'““'
mediante Pattivitd compiuta net modi indicat, il Collegio precisa che, nell’espletamento
dellincarico, nel corso dellanno 2012 T T T e e
*  ha vigihto sulPossetvanza sella lepge e dellatto costimtivo & sul tispetto dej
pﬁnci-pi di coteetta amministrazione;
* ha partecipato alle Assemblez dei soci ed alle rinnioni del Consiglio di
Amninistrazione;
* ha acquisito conoscenza e vigilato, pet quanto di proptia competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento del'assetto otganizzativo della societs,

mentre il conttollo contabile & stato affidato dallAssemblea, alla societd di

revisione KPMG. Pertanto il bilancio d’esetcizio sottoposto alla Vostra

i

approvazione ¢ stato revisionato dalla stessa Societa;
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» el cotso dell’atdvith di vigllanza non sono emersi ulterioti fatti significativi talt
da richiederne la seghalazjone nella presente relazione;
* tutte le decisioni del Collegio sindacale sono state assunte collegialmente e
ail’unani.mitﬁ.
Inoltte; il Colleglo precisa che la Vostra Societd non svolge attivitd di direzlone e
coordihamento del pruppo IREN ex att, 2497 del codice civile,
‘Mmml_—w*%rmmwu&
11 Collegio, nel cotso dell’esetcizio, ha ottenuto dagli Amministeatosi informazioni sul
generale andamento della gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, notiché sulle
opetazioni di maggior rilievo pes loro dimensioni e carattetistiche,
Queste alfime sono fllustrate in modo chiaro ed esautiente nella Relazione sulla gestione
ptedisposta dagli Amininistratot.
1I Collegio si limita pertanto a rilevate che, per quanto gli consta, esse sono tisultate
conformi alla legge ed allo statuto,
Per quanto tiguarda i fati di tilievo avvenuti dopo la chiusura dellesetcizio 2012, i
pritcipali fath di pestione sono stati i seguenti:
- la societi collegata IREN ha chivso il bilanclo sepatato con un utile di €
70.311.187=;
- in data 27 glugno 2013, PAssemblea dei Soci di IREN Sp.A., i sede di
apptovazione del bilancio chinso al 31 dicembre 2012, ha delibesato un dividendo
di euro 0,0523 per azione, If dividendo spettante a FSU, pari ad euto 22.227.460=,

contabilizzato per competenza nell’esercizio 2012, sulta adeguato alla copertuta
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del fabbisogno finanziatio 1l servizio del debito pianificato sispettivamente per le
1ate del mese di luglio 2013 e del mese di gennaic 2014, 8i rammenta che nel
corso dell'esercizio 2012 & stata formalizzata la tinegoziazione del finanziamento
in essete con Banca BIIS, in modo tale da mantenete gli equilibsd dei flussi
finanziati peril 2012 ¢ per gh anni prospettici, La rinegoziazione era stata costruita
sulla base delle informazioni fornite dal responsabile Ananziario del gruppo TREN
in meyito alle prospettive futute della collegata e, pettanto, di capacita di
distribuite dividendi nei futuri esetcizi, Tali prospettive sono state confetmate
dalle informazioni contenute nel nuovo piano industriale al 2015 della collepata
TREN nonché dalle sisultanze del bilancio di esetcizio 2012 della medesima.
Opetazion infragtuppo e con part cogrelate di natura ordinatia. atipiche ¢ innguali
La Relazione sulla gesdone di informazioni in ordine alPaffidamento alla corvelara IREN
S.p.A. delle funzioni relative alla contabilith e bilanci, servizi finanziati, legale e societatio
e assistenza flscale sulla base di un contratto. di setvizio con previsione di un
cortispettivo fisso per le attivith correnti e un costispettivo a consuntivo per prestazioni
specifiche il cui costo per Fesercizio 2012 & stato p;\ti ad € 33.922=; si da altresi
informazione del contwatto in essete pec la gestione finsnziata delle eccedenze
tempotanee di liquiditd attravesso P'attivazione di un conto cotrente intercompany, il cui
provento di € 1,106= & ripotiato al punto 16 d2) del conto econhomico.
Viene inoltre tappresentato che, nelPesercizio 2012, & stato slevato un debito a lungo
termite nei confronti di IREN 3.p.A. pet € 2.759,032= relativo alla tichiesta di simbotso

IRES a seguito deduzione IRAP riferito agli anni 2007-2009, petiodo in cui Jn societs,




quale controllante di IRTDE S.p.A,, predispaneva il consolidato Bscale del Gruppo Iride,
A fronte di tale appostazione, PSU ha Iscritto un credito vetso VBratio di pati importo.
Notn sono previste prestazioni di servizi da parte di altre societh del Gruppo,
Ossetvazioni sul rigpetio dei principi di corsetta amministrazione

I Collegic ha pteso conoscenza delia dinamica dei processi aziendali e ha assunto
informazloni sullandamento delPattiviti in genetale e sulle operaziond di magpior rilieve
economico, finanziatio e pattimoniale effettuate dalla Societd,

Dall'insieme delle notizie acquisite e dalle analisi avolte, i Collegio ha potuto constatate
che le azioni dellhetate e poste in essere sono state conformi alla legge ed allo statuto
sociale, non manifesiamente imptudenti, né azzardate, né in potenziale conflitto  di
intetesst o tali dn compromettere Pintegtied del patrimonio sociale.

Qssetvazioni sull'adepuaterya della sirutiurs organizzativa

L'attivitd sociale della Finanziatia Sviluppo Utilities 8.t.1, non compotta la necessich di
una struttura osganizaativa complessa, ¢ pettanto tutte le attivith di esercizio della Societd
sono state confetite in outsoutelng alla controliata IREN Sp.A.

A tal proposite occotte evidenziare che il personale di IREN preposto alla redazione di
documenti contabili societati ha Ffornito mtte le informazion! necessatia al cortetto
svolgimento dell'incarico,

Le informazioni in ogni caso acquisie dal Collegio non hanno messo in rilievo

disfunzioni e catenze che possano ostacolare il tegolre svolgimento dellattivity
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aziendale,




Osservazioni syl sisterna amministrativo/contabile — Rapporti con la Societd di

Pet quanto siguarda Paffdabilith e Padeguatezza del sistema amministrativo~contabile, i
Collegio conferma il patete positivo gl espresso nelle precedenti telazioni, Il Collegio
sindacale, In oceasione delle proptie unionl, ha pteso contatto con i rappeesentant della
Socicti di Revisione che haano rassicurato il Collegio stesso sulla regolate tenuta della
contabilita saciale e sulla rispandenza della medesima ai fatd di gestione,

Indicazione sulleventuale presentazione di esposti o denunice ex agt,2408 C.C,

1l Colleglo di atto che non sono stati presentati espost o denunce ai sensi dellact, 2408
del codice civile,

Osservagioni sul bilancio d’esercizio

Preliminatmente, si di atto che Poxgano amministrativo si & avvalso del aggior termine
per la convocazione dell'assemblea degli amionisti ai sensd dellast, 2564 ultimo comma,
motivando nella Relazione sulla Gestone tale maggiot termine, con la necessity di
tecepite le delibetazioni in otdine ai dividendi 2 favore dei soci dell’assembles IREN
S.p.A., nonché pet potet valotizzaze la pattecipazicne in IREN 8.p.A. sulla base di un
patete tilasciato da un terzo esperto {Deloitte),

H bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2012, costituito da Stato Patsimoniale , Conto
Economice, Nota Integrativa ¢ Relazione sulla Gestione, & stato redatto in osservanza al
dettato degli asit. 2423 e seguent del codice civile, in conformity ai ptincipl e citterd
contabili nazionali emessi dal Coﬁsigh‘o Nazionaie dei Dottoti Commercialisti ¢ degli

Espetti Contabili, nonché dal’Osganismo Italiano di Contabilit,




La 1esponsabilitd del controllo contabile del bilancio desercizio & della societd di

tevisione KPMG S.p.A..

Dallo seambio di informazioni con tale soggetto non sono emetse informasioni dlevant

che debbano essere evidenzate nella presente relazione,

.Si evidenzia quindi che dellattivitd svolta dal Collegio sindacale in ottemperanza ai

doveri del suo ufficio non sono emersi fatti censutabili, omissioni o lregolatit

metitevoll di scgnalazione né si rendono necessatle ossetvazioni o propeste da

sottoporre all’Assemblea,

11 Collegio sindacale, in metito al progetto di bilancio sottoposto alfapprovazione det

soci, not pud esimetsi da considetate quanto sepgue

- il bilancio chiude con un utlle di esercizio di € 14,771.023=. Tule tisultato i fonda
essenzinlmente sulla contabiltzzazione pet competenza del dividendo deliberato dalla
collegata IREN i 27 giugno 2013, 8i ticoda che Pannio precedente eta stata opetita
la svalutazione della pattecipazione in IREN di € 257.942.929=. 1l Consiglio i
amministrazione, come illustato nella relazione sulla gestione, ha ritenuto di
confermare Fincarico alla societh Deloitte di stimate il valoze della pattecipazione in
IREN 5.p.A. al 31.12,2012, La socletk incatlcata ha tllasciato la telazione definitiva
stabilendo che il range di valote della pattecipazione & compreso tra un minimo di €
1,21 a un massimo di € 1,51 per azione, Gli amministratosi, sulla base di tole
valutazione, hantio ritenuto di mantenere il valote unitario della pattecipazione ad €

1,35 per azione; pertanto il valote complessivo delle n, 424,999,233 azioni TREN

ammonta ad € 573.748,965=. L’Qr
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Genova, 28 giugno 2013

Il Collegio sindacale

Wm :
Avv. Waldemato Flick(Presidente)
D@;_I"@h_ﬁaeciaﬁ (Sindaco effettivo)
Dott q_ng : {Sinc!aco effettivo)
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