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Stato patrimoniale

31-07-2017 31-12-2016
Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) 0 0
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
Totale immobilizzazioni immateriali 0 0
II - Immobilizzazioni materiali
Totale immobilizzazioni materiali 0 0
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
b) imprese collegate 684.248.765 573.748.965
Totale partecipazioni 684.248.765 573.748.965
Totale immobilizzazioni finanziarie 684.248.765 573.748.965
Totale immobilizzazioni (B) 684.248.765 573.748.965
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
Totale rimanenze 0 0
Il - Crediti
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 207.489 207.489
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 2.759.032
Totale crediti tributari 207.489 2.966.521
5-ter) imposte anticipate 1.658.594 1.937.492
5-quater) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 0 88
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso altri 0 88
Totale crediti 1.866.083 4.904.101
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 10.985.761 5.177.888
Totale disponibilita liquide 10.985.761 5.177.888
Totale attivo circolante (C) 12.851.844 10.081.989
D) Ratei e risconti 11.889 39.629
Totale attivo 697.112.498 583.870.583
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 350.000.000 350.000.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 36.516.340 36.516.340
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 10.296.556 9.993.219
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Totale altre riserve 0 0
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
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VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 28.397.900 26.634.505
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 135.121.540 6.066.732
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 560.332.336 429.210.796
B) Fondi per rischi e oneri
Totale fondi per rischi ed oneri 0 0
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 0 0
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro l'esercizio successivo 14.281.435 14.034.235
esigibili oltre I'esercizio successivo 122.222.428 136.426.740
Totale debiti verso banche 136.503.863 150.460.975
7) debiti verso fornitori
esigibili entro l'esercizio successivo 126.643 217.747
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso fornitori 126.643 217.747
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 16.477 218.015
esigibili oltre |'esercizio successivo 41.285 2.759.032
Totale debiti verso imprese collegate 57.762 2.977.047
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 716 0
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale altri debiti 716 0
Totale debiti 136.688.984 153.655.769
E) Ratei e risconti 91.178 1.004.018
Totale passivo 697.112.498 583.870.583
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Conto economico

31-07-2017 31-12-2016
Conto economico
A) Valore della produzione
5) altri ricavi e proventi
altri 616
Totale altri ricavi e proventi 616
Totale valore della produzione 616
B) Costi della produzione
7) per servizi 139.974 322.422
14) oneri diversi di gestione 26.079 19.335
Totale costi della produzione 166.053 341.757
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (166.053) (341.141)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese collegate 26.562.452 23.374.958
Totale proventi da partecipazioni 26.562.452 23.374.958
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 0 810
Totale proventi diversi dai precedenti 0 810
Totale altri proventi finanziari 0 810
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 1.495.761 4.132.659
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.495.761 4.132.659
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 25.066.691 19.243.109
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni 110.499.800 0
Totale rivalutazioni 110.499.800 0
19) svalutazioni
d) di strumenti finanziari derivati 0 14.280.000
Totale svalutazioni 0 14.280.000
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) 110.499.800 (14.280.000)
Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D) 135.400.438 4.621.968
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte differite e anticipate 278.898 (1.444.764)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 278.898 (1.444.764)
21) Utile (perdita) dell'esercizio 135.121.540 6.066.732
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-07-2017 31-12-2016
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 135.121.540 6.066.732
Imposte sul reddito 278.898  (1.444.764)
Interessi passivi/(attivi) 1.495.761 4.077.361
(Dividendi) (26.562.452) (23.374.958)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (110.499.801) 14.280.000
/1%igﬂfvg?:;ggaégiisssiiﬁzm prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (166.054) (395.629)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 0 0
Ammortamenti delle immobilizzazioni 0 0
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0
Rettifiche di valore di _attivita e passivita fin_anziarie di strumenti finanziari derivati che 0 0
non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 0 0
Totgle ret;ifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 0 0
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (166.054) (395.629)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 0 0
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (250.641) (13.432)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 27.741 9.271
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 0 0
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 0 (14.280.000)
Totale variazioni del capitale circolante netto (222.900) (14.284.161)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (388.954) (14.679.790)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (2.331.477)  (5.677.444)
(Imposte sul reddito pagate) 0 0
Dividendi incassati 26.562.452  23.374.958
(Utilizzo dei fondi) 0 0
Altri incassi/(pagamenti) 0 0
Totale altre rettifiche 24.230.975 17.697.514
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 23.842.021 3.017.724
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) 0 0
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Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 0 0

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 0 0

Accensione finanziamenti 0 0

(Rimborso finanziamenti) (14.034.148) 7.952.987
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 0 0

(Rimborso di capitale) 0 0

Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (4.000.000) (20.000.000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (18.034.148)  (2.047.013)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 5.807.873 970.711
Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 5.177.888 4.207.177
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 0 0
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 5.177.888 4.207.177
Di cui non liberamente utilizzabili 0 70.711
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 10.985.761 5.177.888
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 10.985.761 5.177.888
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-07-2017

Nota integrativa, parteiniziale

NOTA INTEGRATIVA

Struttura e contenuto del bilancio

Il Bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 luglio 2017 € stato redatto in conformita alla normativa del
Codice Civile, cosi come modificata a fine di recepire il D.Lgs N. 139/2015. Tale decreto legislativo ha
disposto che I’Organismo Italiano di Contabilita aggiornasse i principi contabili nazionali sulla base delle
disposizioni contenute nel decreto stesso e delle novita da apportate al Codice Civile.

In data 12 Maggio 2017, |I’assemblea dei soci ha deliberato di modificare lo Statuto sociae al’art. 8.1.
lettera @), modificando la data di chiusura degli esercizi sociali a 31 luglio di ogni anno. Pertanto, I’
esercizio 2017, che s é apertoil 1 gennaio 2017, si € chiusoiil 31 luglio 2017.

Si segnala pertanto che i periodi contabili esposti nel presente bilancio (vale a dire 01/01/2017 — 31/07
/2017 e 01/01/2016 - 31/12/2016) non sono immediatamente confrontabili traloro in quanto hanno durate
non omogenee.

Il presente Bilancio € costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Rendiconto finanziario
edalaNota Integrativa.

Il Bilancio d'esercizio a 31 luglio 2017 corrisponde alle risultanze delle scritture contabili ed é stato
redatto in conformita agli artt. 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis, 2425 ter del Codice Civile,
secondo i principi di redazione dettati dall’art. 2423 bis, commi 1 e 1 bisei criteri di valutazione di cui al’
art. 2426.

Le voci dello Stato Patrimoniale e del Conto economico, precedute da numeri arabi, sono state redatte, ai
sensi del 2°, 3° e 4° comma dell’art. 2423-ter del Codice Civile, in relazione alla natura dell’ attivita
esercitata.

Il rendiconto finanziario € stato redatto in conformita a quanto previsto dall’ art. 2425 ter del Codice Civile.
Ai sensi dell’art. 16 commi 7 e 8 del D.Lgs. 213/1998 e dell’art. 2423 comma 6 del Codice Civile il
bilancio & stato redatto in unita di euro, senza cifre decimali.

La presente nota & composta da tre parti: nella prima sono illustrati i criteri di valutazione adottati per la
predisposizione del bilancio di esercizio; nella seconda, sono descritte e commentate le principali
variazioni, rispetto all’esercizio precedente, delle voci di Stato Patrimoniale, del Conto Economico,
comprendendo le informazioni richieste dall’art. 2427 e dal 2427 bis del Codice Civile; nella terza, sono
fornite le altre informazioni richieste dal Codice Civile.

PRINCIPI DI REDAZIONE
Conformemente a disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio si &
provveduto &
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® valutarele singole voci secondo prudenza e in previsione di una normale continuita aziendale;
* includerei soli utili effettivamente realizzati nel corso dell’ esercizio;
® determinare i proventi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione dell’
€sercizio;
® considerare distintamente, ai fini dellarelativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie
voci del bilancio.
Non é stato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi
obbligatori ex artt. 2424 e 2425 c.c., eccetto che per quelle precedute da numeri arabi o lettere minuscole,
omesse in quanto non movimentate nell’ importo in entrambi gli esercizi inclusi nel presente bilancio.
Si segnala che laripartizione per area geograficadei crediti e dei debiti non € significativa.
Il bilancio evidenziavalori espressi in unitadi euro.
Le informazioni sugli eventi successivi alla chiusura dell’ esercizio vengono forniti in nota integrativa; le
informazioni sulla situazione della societa, sull’attivita svolta, sui rapporti con parti correlate e sull’
evoluzione della gestione vengono fornite nella relazione sulla gestione.

BILANCIO CONSOLIDATO

Conseguentemente alla fusione di ENIA in IRIDE avvenuta nell’anno 2010 la quota di partecipazione di
FSU in IREN S.p.A. é variatae a 31 luglio 2017 risulta pari a 33,30% del capitale sociale complessivo,
equivaente al 35,54% del capitale sociale ordinario. Pertanto non & richiesta la predisposizione del bilancio
consolidato. Il patto parasociale stipulato da FSU e dai soci pubblici ex ENIA prevede il controllo
congiunto della societa.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili e criteri di valutazione applicati nella redazione del bilancio d’esercizio a 31 luglio
2017 sono analoghi a quelli utilizzati per la redazione del bilancio d esercizio a 31 dicembre 2016, ove
venivano gia adottati i nuovi principi contabili emanati dall’ Organismo Italiano di Contabilita a fine di
recepire le disposizioni contenute nel D. Lgs 139/2015; quest’ ultimo decreto ha integrato e modificato il
Caodice Civile con riferimento alle norme generali per la redazione del bilancio d esercizio relativamente
agli schemi, ai criteri di valutazione, al contenuto della nota integrativa e della relazione sulla gestione. Le
modifiche legislative sono entrate in vigore dal 1 gennaio 2016.

Inoltre si rileva che, con riferimento alla comparazione dei dati, i saldi di bilancio a 31 luglio 2017 ea 31
dicembre 2016 non sono immediatamente confrontabili tra loro in quanto i due esercizi contabili hanno
durate non omogenee.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte a costo di acquisizione o di produzione inclusivo degli
eventuali oneri accessori.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente in funzione della loro prevista utilita
futura.
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Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immobilizzazione immateriale viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli
ammortamenti.

| costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un periodo di cinque anni e sono iscritti nell’
attivo con il consenso del Collegio Sindacale.

Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili sono relative a licenze d'uso software ammortizzate in tre

anni.

Immobilizzazioni finanziarie

La partecipazione in IREN S.p.A. derivante dal conferimento da AEM Torino S.p.A. edaAMGA Sp.A. e
iscrittaal valore di periziaed i successivi incrementi sono determinati sulla base del costo di acquisto o di

sottoscrizione. L’importo iscritto in bilancio viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui la
partecipata abbia subito perdite ed il valore recuperabile delle stesse, determinabile in base ai flussi

reddituali futuri, siainferiore al valore di iscrizionein bilancio.

Il valore originario viene ripristinato quando vengono meno i motivi della svalutazione effettuata e cio sia
confermato dalle prospettive reddituali future.

Crediti

I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in considerazione il
fattore temporale, ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniziae e
rappresentato dal valore nominale del credito.

Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato se gli effetti sono irrilevanti.

E’ costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di insolvenza, la cui congruita
rispetto alle posizioni di dubbia esigibilita e verificata periodicamente ed, in ogni caso, a termine di ogni

esercizio.

Debiti

| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale e del valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniziale € rappresentato
dal valore nominale del debito.

Ratei e risconti

Riguardano quote di componenti positivi e negativi di reddito comuni a due o piu esercizi e sono
determinati in funzione della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono accantonati a fronte di perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa
o probabile, delle quali tuttavia alla data del bilancio non sono determinabili I'ammontare o la data di
sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.
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| rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella Nota Integrativa, nella
parte di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo.

In caso di eventi solamente remoti e cioe di eventi che hanno scarsissime possibilita di verificarsi non viene
contabilizzato alcun fondo, né vengono date informazioni aggiuntive od integrative.

Il fondo imposte differite accoglie le imposte che, pur essendo di competenza del periodo, si renderanno
esigibili soloin esercizi successivi, per effetto dell’ esistenza di differenze temporanee tra il valore attribuito ad
un’ attivita o ad una passivita secondo criteri civilistici ed il valore alla stessa attribuito ai fini fiscali.

Ricavi e costi
| ricavi ed i costi sono iscritti in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza economica,
tramite I’ accertamento dei relativi ratei e risconti.
In particolare:
® i proventi e oneri finanziari sono contabilizzati in base a principio della competenza temporale;
® i dividendi ricevuti vengono contabilizzati nel momento in cui, in conseguenza della delibera assunta
dall’ Assemblea dei soci della societa partecipata di distribuire I’ utile o eventualmente le riserve, sorge
il diritto alla riscossione da parte della societa partecipante. Fino al 31 dicembre 2015, i dividendi
ricevuti venivano contabilizzati secondo il criterio della maturazione. Il cambio della modalita di
contabilizzazione € stato applicato in manieraretroattivadal bilancio chiuso al 31/12/2016.

Imposte sul reddito

Il calcolo delle imposte € determinato sulla base di unarealistica previsione dell’ onere d’imposta di pertinenza
del periodo determinato in applicazione della vigente normativafiscale.

Inoltre, in ottemperanza a quanto previsto nel principio contabile n. 25 elaborato dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, sono stanziate in bilancio le imposte differite. Il loro computo
trae origine dalle differenze temporanee tra il risultato prima delle imposte determinato senza “interferenze’

fiscali el’imponibile fiscale.

Le imposte differite generatesi nel periodo sono indicate nel conto economico in un’ apposita linea della voce
“Imposte sul reddito del periodo”, in quanto dette imposte, a pari di quelle correnti, sono considerate oneri del
periodo. Piu in particolare, le imposte anticipate sono iscritte nella predetta voce con segno negativo in quanto
concorrono con tale segno ad identificare I'importo complessivo delle imposte sul reddito di competenza per I’
esercizio in chiusura.

Le imposte anticipate di periodi precedenti relative a costi dedotti nel periodo in oggetto, sono riversate nell’
esercizio mediante imputazione nella voce imposte del conto economico.

Eventuali imposte differite generatesi in esercizi precedenti sono contabilizzate nella voce “Imposte”.

Le imposte differite sono calcolate considerando I’ aliquota fiscale prevista per |’ esercizio in cui le differenze si

riverseranno.
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Nota integrativa, attivo

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

I mmobilizzazioni

B) IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

I) Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali iscritte negli anni precedenti erano relative ai costi di impianto e di

ampliamento riferiti alle spese per la costituzione della societa e per gli adempimenti societari conseguenti

al’accordo trai Comuni di Genovae Torino del 30 gennaio 2006.

Lavoce non risulta valorizzata a 31 luglio 2017 (non valorizzata anche a 31 dicembre 2016) in quanto le

immobilizzazioni sono state completamente ammortizzate in base ad unavita utile di 5 anni.

Immobilizzazioni finanziarie

I11) Immobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Partecipazioni in imprese collegate Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio
Costo 573.748.965
Valore di bilancio 573.748.965
Variazioni nell'esercizio
Rivalutazioni effettuate nell'esercizio 110.499.800
Totale variazioni 110.499.800
Valore di fine esercizio
Costo 684.248.765

Valore di bilancio 684.248.765

573.748.965
573.748.965

110.499.800
110.499.800

684.248.765

684.248.765

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate
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1. Partecipazioni

migliaiadi euro

Capitale Risultato Patrimonio % di Quota di Valorea
sociale del Netto possesso  patrimonio  bilancioal 31
periodo netto /07/2017
Collegate
IREN Sp.A. (1) 1.276.226 88.257 1.604.935 33,30 534.443 684.249
Totale 684.249

(1) Dati di bilancio al 31 dicembre 2016

FSU possiede n. 424.999.233 azioni di IREN S.p.A., societa quotata alla Borsa Vaori di Milano.

Le azioni possedute derivano dal conferimento originale conseguente all’ atto di fusione per incorporazione
di AMGA Spa in AEM Torino Spa avente efficacia a far data dall’iscrizione dell’atto medesimo nel
Registro delle Imprese di Torino, avvenutain data 31/10/2006.

Il costo originario di acquisizione della partecipazione era stato pari a 1,96 euro per azione.

Nell’esercizio 2011, sia per il peggioramento degli scenari di mercato, sia perché IREN S.p.A. e il Gruppo
IREN avevano chiuso i propri bilanci in perdita rispettivamente per 57 e 99 milioni di euro, gli
Amministratori, con il supporto di esperti esterni, avevano proceduto alla verifica del valore della
partecipazione; la valutazione aveva portato al’individuazione di un range di valori ricompreso tra un
minimo di 1,28 ed un massimo di 1,36 euro per azione.

Conseguentemente gli Amministratori di FSU avevano ritenuto di adeguare il valore unitario della
partecipazione da 1,96 a 1,35.

Nel bilancio dell’ esercizio 2011 la partecipazione di FSU in IREN S.p.A. risultava pertanto iscritta nelle
Immobilizzazioni finanziarie — Partecipazioni in societa collegate per un valore complessivo di
573.748.965 euro, registrando nell’ anno una svalutazione pari a 257.942.929 euro.

Nell’ esercizio 2012 s era provveduto nuovamente a conferire un incarico ad esperti esterni per un’ ulteriore
verifica della valutazione della parteci pazione medesima.

In tale sede non era stata attribuita rilevanza alla quotazione di borsa del titolo IREN, ritenendo
scarsamente segnaletico il valore dei prezzi di borsa nell’ allora specifico contesto di mercato.

In conseguenza delle analisi svolte era emerso un range di valori compreso tra un minimo di 1,21 e un
massimo di 1,51 euro per azione. A fronte della rinnovata documentazione a supporto, gli Amministratori
della societd avevano confermato il valore iscritto a bilancio per I’ esercizio 2012.

In occasione della chiusura del bilancio dell’ esercizio 2013, gli Amministratori della societa avevano
ritenuto non strettamente necessaria |’ effettuazione di un nuovo esercizio valutativo in considerazione del
valore di borsa del titolo IREN che, in prossimita della data di approvazione del progetto di bilancio della
FSU Sr.l, non si discostavain maniera significativadal valore medio di carico iscritto abilancio.

Analoga considerazione € stata effettuata in occasione della predisposizione del progetto di bilancio a 31
dicembre 2014, in quanto il valore di borsa del titolo IREN in data 22 maggio 2015 ammontava ad Euro
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1,33 per azione, di poco inferiore a valor medio di iscrizione della partecipazione. Il prezzo medio dell’
azione nel corso del 2014 é stato pari a 1,09 euro per azione.

Nel corso del 2015 il prezzo medio dell’ azione é risultato pari a 1,30 euro per azione avendo toccato il

massimo di 1,52 euro per azioneil 20 ottobre ed il minimo di 0,87 euro per azioneil 12 gennaio.

La quotazione del titolo IREN alla data di approvazione del bilancio 2015 era pari a 1,44 euro per azione
risultando pertanto superiore a valore di carico pari a euro 1,35. Gli Amministratori non hanno ritenuto di
operare acunarivalutazione.

Nel 2016 il prezzo medio € stato di 1,48 euro per azione, con un massimo di 1,67 euro per azione rilevato il
30 maggio ed un minimo di 1,27 euro per azione il 5 febbraio. La quotazione del titolo IREN alla data di
approvazione del bilancio d'esercizio 2016 € stata pari a 1,91 euro. Anche in questo esercizio gli

Amministratori non hanno ritenuto di operare alcuna rival utazione.

Nel corso dei primi sette mesi del 2017 il FTSE Italia All-share (il principale indice di Borsa Italiana), ha
riportato una crescita pari a circal’11,5% legata principalmente al recupero dei titoli bancari, che avevano
invece penalizzato il trend nel 2016 e guidata da un generale incremento degli indici delle Borse mondiali.
In tale scenario il titolo IREN cresce di circail 36,2%, registrando la migliore performance frai competitor
piu diretti.

Il titolo IREN afine luglio 2017 si e attestato a 2,15 euro per azione, con volumi medi nel primo semestre
dell’anno pari acirca2,4 milioni di pezzi giornalieri.

Nello stesso periodo il prezzo medio € stato di 1,87 euro per azione avendo toccato il massimo dalla nascita
di Iren (2,20 euro per azione) il 14 giugno ed il minimo dell’ anno (1,54 euro per azione) il 4 gennaio.

In considerazione del miglioramento dei risultati del Gruppo IREN gli Amministratori, con il supporto di
un esperto esterno, hanno quindi proceduto ad una verifica circa la necessita di ripristinare in tutto o in
parte il valore originario della partecipazione, secondo criteri omogenei rispetto ai motivi che avevano
condotto ala svalutazione nell’ anno 2011.

L'analisi valutativa € stata svolta applicando i criteri previsti dalla piu accreditata dottrina accademica e
dalla prassi professionale per simili fattispecie e si € fondata su analisi fondamentali e metodologie di
mercato. In particolare la valutazione € stata sviluppata sulla base delle seguenti metodologie:

- metodo basato sui flussi economici;

- metodo basato sui flussi finanziari;

- valore del titolo nel corso degli ultimi 12 mesi;

- i multipli di mercato di un campione di imprese comparabili.

Lo studio ha portato al’individuazione, attraverso I’ utilizzo dei metodi finanziari ed economici, di un range
di valori daun minimo di 1,51 ad un massimo di 1,70 euro per azione.

Coerentemente con le valutazioni precedenti non & stata attribuita rilevanza alla quotazione di borsa del
titolo IREN: tali metodi sono stati utilizzati quali metodi di controllo.

Bilancio di esercizio al 31-07-2017 Pag. 13 di 33

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14

14 di103



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES S.R.L.

Bilancio aggiornato al 31/07/2017 Codice fiscale: 01602020990

v.2.5.4 FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES SRL

Conseguentemente gli Amministratori di FSU, vista la documentazione di supporto fornita dall’ esperto
esterno, che attesta il venir meno delle condizioni che avevano determinato la svalutazione, hanno ritenuto
di ripristinare in parte il valore unitario della partecipazione, a 1,61 euro, quale valore medio ottenuto dall’
applicazione dei metodi che si basano sui criteri economici e finanziari.

Si precisa che tale valore unitario non rappresenta I’ espressione di un fair value, rinvenibile, ad esempio,
direttamente dalle quotazioni di mercato ad una determinata data, bensi € una valutazione prudenziae della
partecipazione condotta secondo le prescrizioni impartite in materia di principi contabili nazionali che
prevedono di verificare il venir meno delle ragioni che avevano indotto I’ organo amministrativo aiscrivere
la partecipazione stessa ad un valore inferiore al costo a causa della presenzadi perdite durevoli.

Pertanto nel presente bilancio la partecipazione di FSU in IREN S.p.A. € iscritta nelle Immobilizzazioni
finanziarie — Partecipazioni in societa collegate per un valore complessivo di 684.248.765 euro, ottenuto
attraverso un ripristino di valore di 110.499.800 euro.

Si precisa infine che tale rivalutazione non € soggetta a imposizione fiscale in considerazione della
circostanza che il costo fiscale della partecipazione, ai fini fiscali, € rimasto nel tempo immutato nell’
importo di 1,96 euro per azione.

Citta, se in Codice fiscale . . Utile (Perdita) . . Quota Quota \_/alorg &l
L B : Capitale in . -7 Patrimonio bilancio o
Denominazione ltalia, o Stato (per imprese ultimo esercizio - posseduta posseduta ;
o euro ) netto in euro f ) corrispondente
estero italiane) in euro in euro in % .
credito
REGGIO

IREN SPA EMILIA 07129470014 1.276.225.677 88.256.759 1.604.935.481 534.443.515 33,30% 684.248.765
Totale 684.248.765

Attivo circolante

C) ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti iscritti nell'attivo circolante

1) Crediti

| crediti esposti in bilancio sono relativi a soggetti nazionali e a 31 luglio 2017 non sono presenti crediti
espressi in valuta diversadall’ euro.

3) Crediti verso imprese collegate

Fino a 31 dicembre 2015 |la voce era valorizzata con riferimento ai dividendi da ricevere dalla societa Iren
S.p.A. A seguito del cambiamento di principio contabile avvenuto con decorrenza 1 gennaio 2016 la
contabilizzazione del credito va effettuata nell’ esercizio in cui viene maturato il diritto alla riscossione. Al
31 luglio 2017 lavoce non risulta valorizzatain quanto la Societa nel mese di giugno 2017 ha giaregistrato
I’incasso del credito per dividendi deliberati nel 2017 dall’ Assembleadei Soci di Iren S.p.A. e maturati con
riferimento all’ esercizio 2016.
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5.bis) Crediti tributari

La voce ammonta complessivamente a 207.489 euro (2.966.521 euro a 31 dicembre 2016). La quota

esigibile entro |’ esercizio successivo ammonta a 207.489 euro (invariata rispetto a 31 dicembre 2016) ed &

relativa a crediti verso |I'Erario per anticipi Ires. La quota esigibile oltre I’esercizio anmmontava nell’

esercizio precedente a euro 2.759.032 ed era riferita a crediti verso I’ Erario per rimborso Ires a seguito

deduzione Irap riferiti agli anni 2007-2009, periodo in cui FSU era capofila nel consolidato fiscale. Tale
credito e stato ceduto a Iren S.p.A., tramite scrittura privata autenticata, in data 31 luglio 2017, estinguendo

contestualmente il collegato debito di pari importo verso lastessalREN S.p.A..

5.ter) Imposte anticipate

Ammontano a 1.658.594 euro (1.937.492 euro a 31 dicembre 2016); per ulteriori informazioni si veda la

specificatabellanel paragrafo relativo a commento delle imposte sul reddito.

5.quater) Crediti verso altri

Lavoce non e valorizzata a 31 luglio 2017. Al 31 dicembre 2016 ammontava a 88 euro e si riferiva agli

interessi maturati sul conto corrente bancario, accreditati nell’ esercizio 2017.

Variazioni e scadenzadei crediti iscritti nell'attivo circolante

Crediti - Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di
inizio
esercizio
Qredltl tributari iscritti nell'attivo 2.066.521
circolante
Attlylta per‘lmpostg anticipate 1.937.492
iscritte nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti
e . 88
nell'attivo circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo 4.904.101

circolante

Variazione Va:c?nrg al Quota scadente
nell'esercizio - entro I'esercizio
esercizio
(2.759.032) 207.489 207.489

(278.898) 1.658.594
(88) 0 0

(3.038.018) 1.866.083 207.489

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Crediti - Ripartizione per area geogr afica

Quota scadente Di cui di durata residua
oltre I'esercizio

superiore a 5 anni

0 0
0 0
0 0

Vengono di seguito riportati i dati relativi ala suddivisione dei crediti iscritti nell’ attivo circolante per area

geografica, a sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Area geografica

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante

ITALIA Totale

207.489 | 207.489

Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 1.658.594 1.658.594
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Area geografica ITALIA Totale
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante - 0
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 1.866.083 1.866.083

Disponibilitaliquide
IV) Disponibilita liquide

Ammontano a 10.985.761 euro (5.177.888 euro a 31 dicembre 2016) e sono relative a depositi bancari. Le
ragioni dell’incremento sono ricavabili dal Rendiconto Finanziario.

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari e postali 5.177.888 5.807.873 10.985.761

Totale disponibilita liquide 5.177.888 5.807.873 10.985.761
Ratei erisconti attivi

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI
2. Risconti attivi
Ammontano a 11.889 euro (39.629 euro a 31 dicembre 2016) e sono relativi a risconti attivi su spese d’

assicurazione per responsabilita civile amministratori.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti attivi 39.629 (27.740) 11.889

Totale ratei e risconti attivi 39.629 (27.740) 11.889

Composizione dei risconti attivi:

Descrizione Importo
Assicurazioni 11.889
Totale 11.889
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

PASSIVO
Patrimonio netto
A) PATRIMONIO NETTO

I) Capitale sociale

Il capitale sociale ammonta a 350.000.000 euro, interamente versato.

Al 30 aprile 2006 il capitale sociale era pari a euro 130.000 interamente versato e sottoscritto da parte del
Comune di Genova.

Con Assemblea straordinaria del 29 marzo 2006 ¢ stato deliberato un aumento di capitale a seguito dei

conferimenti di azioni AMGA e AEM Torino da parte rispettivamente del Comune di Genova e del

Comune di Torino fino a 349.870.000 euro cosi suddiviso: 174.870.000 euro attribuiti al Comune di

Genova e 175.000.000 euro attribuiti @l Comune di Torino cosicché, considerata la partecipazione gia
detenutain FSU dal Comune di Genova per 130.000 euro, ciascuno dei due Soci viene a detenere una quota
complessivain FSU di Euro 175.000.000, pari a 50% del capitale sociale.

I1) Riserva da sovrapprezzo emissione azioni

La riserva da sovrapprezzo emissione azioni ammonta a 36.516.340 euro (invariata rispetto a 31 dicembre
2016). Tale riserva era derivante per 10.480.255 euro dal conferimento citato di azioni di AMGA da parte
del Comune di Genova e per 151.605.836 euro dal conferimento citato di azioni di AEM Torino da parte
del Comune di Torino. Nell’ esercizio 2012 era stata utilizzata a copertura parziale della perdita esercizio
2011 per 125.569.751 euro, come da delibera dell’ Assemblea dei Soci del 28 giugno 2012.

V) Riservalegale

Al 31 luglio 2017 la riserva legale ammonta a 10.296.556 euro (9.993.219 euro a 31 dicembre 2016),
costituita con delibera assembleare del 5 luglio 2006 a seguito della destinazione dell’ utile del primo
esercizio della societa e incrementatasi come segue:

- 1.032.036 euro con delibera assembleare del 24 maggio 2007

- 1.437.998 euro con delibera assembleare del 26 giugno 2008

- 1.374.714 euro con delibera assembleare del 29 giugno 2009

- 1.479.584 euro con delibera assembleare del 28 giugno 2010

- 1.464.523 euro con delibera assembleare del 28 giugno 2011

- 738.551 euro con delibera assembleare del 2 luglio 2013

- 756.086 euro con delibera assembleare del 30 giugno 2014
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- 767.145 euro con delibera assembleare del 2 luglio 2015
- 896.610 con delibera assembleare del 27 giugno 2016
- 303.337 euro con delibera assembleare del 12 maggio 2017.

Nei prospetti di seguito riportati vengono analizzate le voci di patrimonio netto con specificazione della
loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei

precedenti esercizi.

VII) Altreriserve

La voce altre riserve & pari a zero (invariata rispetto al 31 dicembre 2016). Al 31 dicembre 2011
ammontava ad euro 108.208.854 e si riferiva allariserva straordinaria. Quest’ ultima era stata trasferita alla
societa al momento della scissione da S.P.Im. S.p.A. per euro 109.376.000. In sede di destinazione dell’
utile del primo periodo del 2006 era stata distribuita per euro 1.167.146. E' stata poi completamente
utilizzata a copertura della perdita 2011, come da delibera dell’ Assemblea del 28 giugno 2012.

VII1) Utili portati a nuovo

Tale voce, alimentata dalla destinazione dell’ utile degli esercizi 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016, ammonta
al 31 luglio 2017 ad euro 28.397.900. E' passata da 42.973.865 euro indicati nel bilancio ufficiale al 31
dicembre 2015 a 20.746.405 euro nella versione riesposta alla medesima data per effetto della modifica del
criterio di contabilizzazione dei dividendi secondo il disposto del principio contabile OIC 21 che nel

rinnovato rispetto del criterio di cassa ha comportato una traslazione temporale degli effetti economici della
contabilizzazione, rialineati attraverso I’ utilizzo di tale riserva comportando un decremento pari a euro
22.227.460 euro.

Lariserva nel corso del periodo gennaio — luglio 2017 € stata incrementata per effetto della destinazione
dell’ utile dell’ esercizio 2016 per un importo di 1.763.395 euro.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle
singole poste che compongono il Patrimonio Netto:

Destinazione del risultato

V?rl]?;ﬁ)di dell'esercizio precedente Altre variazioni Risultato Valf?nr: di
e Attribuzione di Altre . o - d'esercizio :
esercizio esercizio
aivicanet sz Incrementi Decrementi Riclassifiche
Capitale 350.000.000 0 0 0 0 0 350.000.000
IRISERECE SEpEppeze 36.516.340 0 0 0 0 0 36.516.340
delle azioni
Riserve di rivalutazione 0 - - - - - 0
Riserva legale 9.993.219 0 0 303.337 0 0 10.296.556
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Destinazione del risultato

V?rllfi’;;eodi dell'esercizio precedente Altre variazioni Risultato Va:c?nree al
i Attribuzione di Altre . o - d'esercizio e
esercizio o . esercizio
&ivislenet el Incrementi Decrementi Riclassifiche
Riserve statutarie 0 - - - - - 0
Altre riserve
Totale altre riserve 0 - - - - - 0
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi 0 - - - - - 0
finanziari attesi
Utili (perdite) portati a nuovo 26.634.505 0 0 |1.763.395 0 0 28.397.900
Utile (perdita) dell'esercizio 6.066.732 4.000.000 0 0 0 2.066.732 135.121.540 135.121.540
Perdita ripianata
\ - 0 - - - - - 0
nell'esercizio
Riserva negativa per azioni 0 R R R ) 0
proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto 429.210.796 4.000.000 0 2.066.732 0 2.066.732 1135.121.540 560.332.336

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento allaloro origine, possibilitadi utilizzazione e
distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:
Riepilogo delle utilizzazioni effettuate
| Origine / Possibilita di Quota nei tre precedenti esercizi
mporto o . . e
natura utilizzazione disponibile ) L
per copertura perdite  per altre ragioni
Capitale 350.000.000 350.000.000 0 0
Riserva da soprapprezzo delle azioni 36.516.340 | CAPITALE | A,B,C 36.516.340 0 0
Riserve di rivalutazione 0 - -
Riserva legale 10.296.556 | UTILI B 10.296.556 0 0
Riserve statutarie 0 - -
Altre riserve
Totale altre riserve 0 - R
Riserva per operazioni di copertura dei 0 B R
flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo 28.397.900 | UTILI A B, C 28.397.900 0 0
Riserva negativa per azioni proprie in 0 ; ;
portafoglio
Totale 425.210.796 425.210.796 0 0
Quota non distribuibile 396.812.896
Residua quota distribuibile 28.397.900

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Debiti

D) DEBITI
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| debiti esposti in bilancio sono relativi a soggetti nazionali e a 31 luglio 2017 non sono presenti debiti
espressi in valuta diversadall’ euro.

| debiti ammontano complessivamente a 136.688.984 euro (153.655.769 euro a 31 dicembre 2016) e
comprendono:

® 136.503.863 euro (150.460.975 euro a 31 dicembre 2016) relativi a debiti verso banche a breve
termine per 14.281.435 euro (14.034.235 euro a 31 dicembre 2016) e a lungo termine per
122.222.428 euro (136.426.740 euro a 31 dicembre 2016) e piu precisamente da 1 a5 anni per euro
58.513.056 e oltre i 5 anni per euro 77.990.807. | debiti verso banche originano dal contratto di
finanziamento con Banca Intesa San Paolo S.p.A., stipulato nel 2016 da parte di FSU con scadenza
15 luglio 2026 — tasso fisso nominale annuo dell’ 1,60%;

® 126.643 euro (217.747 euro a 31 dicembre 2016) relativi a debiti verso fornitori;

® 41.285 euro (2.953.978 a 31 dicembre 2016) relativi a debiti alungo termine verso IREN S.p.A. per
rimborsi Ires, a seguito deduzione Irap, riferiti agli anni 2007-2009;

® 16.477 euro (23.069 euro a 31 dicembre 2016) relativi a debiti commerciali a breve termine verso
IREN S.p.A. per lafornituradi servizi aziendali;

® 716 euro (non presenti a 31 dicembre 2016) relativi a debiti tributari relativi al versamento di
ritenute d’ acconto.

La composizione delle singole vaci € cosi rappresentata:

Valoredi inizio Variazioni Valoredi fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Debiti ver so banche 150.460.975 -13.957.112 136.503.863
Debiti verso fornitori 217.747 -91.104 126.643
Debiti verso impr ese collegate 2.977.047 -2.919.285 57.762
Altri debiti 0 716 716
Totale 153.655.769 -16.966.785 136.688.984

Variazioni e scadenza dei debiti

Dehiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art.
2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
esercizio nell'esercizio esercizio entro I'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
Eae:é‘r'];’erso 150.460.975 | (13.957.112) | 136.503.863 14.281.435 122.222.428 77.990.807
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Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
esercizio nell'esercizio esercizio entro I'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni

Debitijverso 217.747 (91.104) 126.643 126.643 0 0
fornitori

DI VEIse 2.977.047 (2.919.285) 57.762 16.477 41.285 0
imprese collegate

Altri debiti 0 716 716 716 0 0
Totale debiti 153.655.769 (16.966.785) 136.688.984 14.425.271 122.263.713 77.990.807

Suddivisione dei debiti per area geografica

Debiti - Ripartizione per area geografica

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Area geografica ITALIA
Debiti verso banche 136.503.863
Debiti verso fornitori 126.643
Debiti verso imprese collegate 57.762
Altri debiti 716
Debiti 136.688.984

Totale
136.503.863
126.643
57.762
716

136.688.984

Debiti assigtiti da garanzie reali su beni sociali

Debiti assistiti da garanziereali su beni sociali
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le garanzie reali sui beni sociai, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Debiti non assistiti da garanzie reali

Debiti verso banche

Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese collegate
Altri debiti

Totale debiti
Ratel erisconti passivi

E) RATEI E RISCONTI

136.503.863

126.643

57.762

716

136.688.984

Sono iscritte in tali voci soltanto quote di costi e di

variain funzione del tempo.

Totale
136.503.863
126.643
57.762
716

136.688.984

ricavi comuni a due o piul esercizi, I’entita dei quali

| ratei passivi sono pari a 91.178 euro (1.004.018 euro a 31 dicembre 2016) e sono relativi a quote di
interessi sul mutuo rinegoziato nel mese di agosto 2016. || valore a 31 dicembre 2016 si riferiva alla quota
del periodo 15 luglio 2016-31 dicembre 2016, mentre il valore a 31 luglio 2017 ériferito al solo periodo 15

luglio 2017-31 luglio 2017.

Bilancio di esercizio al 31-07-2017

Pag. 21 di 33

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14

22 di 103



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES S.R.L.

Bilancio aggiornato al 31/07/2017 Codice fiscale: 01602020990

v.2.5.4 FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES SRL

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 1.004.018 (912.840) 91.178

Totale ratei e risconti passivi 1.004.018 (912.840) 91.178

Composizione dei ratei passivi:

Descrizione Importo
Interessi su mutui 91.178
Totale 91.178
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Nota integrativa, conto economico

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Valoredella produzione
A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Non presenti nel periodo gennaio —luglio 2017, cosi come nell’ esercizio 2016.

5) Altri ricavi e proventi

Non presenti nel periodo gennaio — luglio 2017. Nell’ esercizio 2016 ammontavano a 616 euro.

Lacomposizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio - Valoreesercizio
Variazione
precedente corrente
Altri
Altri ricavi e proventi 616 -616 0
Totale altri 616 -616 0
Totale altri ricavi e proventi 616 -616 0

Costi della produzione

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

Si precisa che data la natura dell’ attivita svolta dalla Societa I'l VA risulta indetraibile e pertanto viene
sommata ai singoli costi.

7) Per servizi

I totale delle spese per servizi ammonta a 139.974 euro (322.422 euro nell’ esercizio 2016) e si riferisce a

® 40.707 euro (69.784 euro nell’ esercizio 2016) per compensi ai sindaci;
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® 34.465 euro (48.439 euro nell’ esercizio 2016) per prestazioni professionali amministrative e notarili;

® 27.741 euro per assicurazioni relative ala responsabilita civile degli Amministratori (56.826 euro
nell’ esercizio 2016);

® 22.421 euro (48.721 nell’ esercizio 2016) per lafornituradi servizi aziendali resi dalREN Sp.A;

® 10.370 euro (21.960 euro nell’esercizio 2016) per compensi ala societa di revisione relativi alla
revisione al bilancio;

® 10.363 euro (13.851 euro nell’ esercizio 2016) per compensi ad amministratori;

® 379 euro (510 euro nell’ esercizio 2016) per spese bancarie.

L’ ammontare totale delle spese per servizi ricomprende anche insussistenze attive su costi stimati in
esercizi precedenti per euro 6.533 e sopravvenienze passive su stime di costi amministrativi anni precedenti
per euro 61 (nell’ esercizio 2016 si sono registrate sopravvenienze passive su costi anministrativi per euro
61.531 euro).

Nell’ esercizio 2016 erano presenti 800 euro per contributi INPS non presenti nel periodo gennaio — luglio
2017.

14) Oneri divers di gestione

Gli oneri diversi di gestione ammontano a 26.079 euro (19.335 euro nell’ esercizio 2016) e sono relativi a
imposte di bollo e di registro per 21.424 euro (14.375 euro nell’ esercizio 2016), a oneri vidimazione libri
obbligatori per 516 euro (invariato rispetto all’ esercizio 2016), a tasse e diritti pagati alla CCIAA per 120
euro (365 euro nell’’esercizio 2016), a tasse varie per 4.014 euro (3.829 euro nell’ esercizio 2016) e ad
ammende e sanzioni per 5 euro (non presenti nell’ esercizio 2016).

Nell’ esercizio 2016 erano inoltre valorizzati 250 euro relativi ala chiusura di un debito relativo ad esercizi
precedenti.

Proventi eoneri finanziari

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Composizione dei proventi da partecipazione

15) Proventi da partecipazioni

| proventi da partecipazioni, pari a 26.562.452 euro (23.374.958 euro nell’ esercizio 2016), derivano dal
dividendo pari a 0,0625 euro per azione, maturato sulle n. 424.999.233 azioni di IREN S.p.A. e deliberato
dall’ Assemblea dei soci di IREN S.p.A. del 20 aprile 2017.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologiadi debiti
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16) Altri proventi finanziari
d4) Proventi diversi da altri

Non presenti nel periodo gennaio — luglio 2017. Nell’esercizio 2016 ammontavano a 810 euro ed erano
relativi ainteressi su conti correnti bancari.

17) Interessi e altri oneri finanziari

Sono pari a 1.495.761 euro (4.132.659 euro nell’ esercizio 2016) e sono relativi a interessi passivi verso
Banca Intesa per euro 1.418.637 (4.078.171 euro nell’esercizio 2016) e a commissioni di strutturazione
conseguenti allarinegoziazione del finanziamento per 77.124 euro (54.488 euro nell’ esercizio 2016).

Interessi ealtri oneri finanziari - Ripartizione per tipologia di debiti

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 12 del codice civile viene esposta nel
seguente prospetto la suddivisione della voce “interessi ed atri oneri finanziari”:

Interessi e altri oneri finanziari
Debiti verso banche 1.495.761

Totale 1.495.761

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

18) Rivalutazioni

Nell’esercizio € stato effettuato un ripristino di valore della partecipazione iscritta nell’attivo pari a
110.499.800 euro, per portareil valore di carico a 1,61 euro contro 1,35 euro dell’ esercizio precedente. Per
ulteriori informazioni vederei commenti alla voce Immobilizzazioni finanziarie — Partecipazioni.

19) Svalutazioni

Non valorizzate nel periodo gennaio — luglio 2017. Nell’esercizio 2016 la voce ammontava a euro
14.280.000 ed erariferita agli oneri per estinzione del derivato stipulato con Goldman Sachs Inc. in data 22
maggio 2007.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

20) Imposte sul reddito del periodo
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Ammontano a 278.898 euro (positive per 1.444.764 euro nell’ esercizio 2016) e sono relative a imposte
anticipate per 4.976 euro (1.298.648 euro nell’esercizio 2016) e all’utilizzo di imposte anticipate
corrisposte in precedenti esercizi per 283.874 euro (175.290 euro nell’ esercizio 2016). Nell’ esercizio 2016
erano presenti utilizzi di imposte differite accantonati in esercizi precedenti per 321.406 euro.

Si precisa, inoltre, che con riferimento all’ agevolazione ACE riportabile residua, pari ad euro 5.403.522, in
base alle previsioni oggi possibili e agli utilizzi effettuati, si ritiene probabile il recupero della stessa
mediante la compensazione con il proprio reddito imponibile, pertanto sulla stessa sono state calcolate le
imposte anticipate.

Infine, con riferimento a rivalutazioni e realizzi di plusvalenze, si ricorda che i maggiori valori non sono
soggetti a imposizione fiscale fino a valore di cessione o della partecipazione rivalutata pari a valore
fiscale della parteci pazione stessa pari a 1,96 euro per azione.

Il seguente prospetto mostralariconciliazione tral’ aliquota ordinaria e |’ aliquota effettiva lres.

Importi in euro
01/01/2017 31 01/01/2016 31
/07/2017 /12/2016
A) Risultato primadelle imposte 24.900.637 4.621.968
B) Onerefiscaleteorico (aliquota 2016: 27,5% - aliquota 2017: 24%) 5.976.153 1.271.041
C) Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi - -
Quota imponibile (5%) dividendi non incassati alla chiusura dell’ esercizio
D) Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 20.732 11.590
Altre 20.732 11.590
E) Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti (1.182.806) (784.709)
Quota imponibile (5%) dividendi incassati alla chiusura dell’ esercizio
Perdite esercizi precedenti e Ace (1.170.783) (758.087)
Quota sval utazione partecipazioni
Altro (12.023) (26.622)
F) Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi (23.738.562) (3.848.849)
Quota non imponibile dei dividendi (95%) incassati alla chiusura dell’ esercizio (25.234.329) (22.206.210)
Svalutazioni indeducibili e sopravvenienze passive/attive
Altre 1.495.767 18.357.361
G) Imponibile fiscale (A)+C)+D)+E)+F)) - -
H) Imposte correnti sull'esercizio - -
M) Aliquota effettiva - -
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Nello schema sono inserite solo le imposte correnti e non quelle differite. Pertanto le variazioni apportate

al'imposta teoricariguardano siale variazioni temporanee che definitive.

Di seguito, inoltre, & riportato il prospetto contenente la rilevazione delle imposte anticipate e differite e

degli effetti conseguenti.

Lacomposizione delle singole voci € cosi rappresentata:

Imposte correnti

IRES
Totale

Imposterelative a
esercizi precedenti

Proventi (oneri) da
adesione al regime
consolidato fiscale
/trasparenza fiscale

Imposte differite  Imposte anticipate

0 0 -278.898
0 0 -278.898 0

| seguenti prospetti, redatti sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, riportano e informazioni
richieste dall'art. 2427, comma 1 numero 14, lett. a) e b) del codice civile.
In particolare contengono le informazioni sui valori di sintesi della movimentazione dell’ esercizio della

‘Fiscalita complessiva anticipata e differita’, sulla composizione delle differenze temporanee deducibili che

hanno originato ‘ Attivita per imposte anticipate’ el’informativa sull'utilizzo delle perdite fiscali.

Rilevazione delleimposte differite e anticipate ed effetti

conseguenti

A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili
Totale differenze temporanee imponibili
Differenze temporanee nette

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio

IRES

6.910.812
0
(6.910.812)

(1.937.492)
278.898

(1.658.594)

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

. Variazione Importo al A Effetto A Effetto
- Importo al termine e . . Aliquota 5 Aliquota =

Descrizione el CaaEne peset e verificatasi termine IRES fiscale IRAP fiscale

p nell'esercizio dell'esercizio IRES IRAP
Perdite fiscali a nuovo 2.629.802 (936.627) 1.693.175 | 24,00% 406.362 0,00% 0
Clompens! Speiend e 27.973 9.929 37.902 | 24,00% 9.096 | 0,00% 0

amministratori non pagati
Spese Revisione 11.590 (1.220) 10.370 | 24,00% 2.488 0,00% 0
Ace 5.403.522 (234.157) 5.169.365 | 24,00% | 1.240.648 0,00% 0
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| nfor mativa sulle perdite fiscali

Esercizio corrente Esercizio precedente

Ammontare Ammontare
Perdite fiscali
dell'esercizio 0 0
di esercizi precedenti 1.693.175 2.629.802
Totale perdite fiscali 1.693.175 2.629.802
Perdite fiscali a nuovo recuperabili con ragionevole certezza 0 0
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v.2.5.4 FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES SRL

Nota integrativa, altre infor mazioni

ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull'occupazione

1. PERSONALE DIPENDENTE

La societa non dispone di personale dipendente.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

2. COMPENSI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

Il compenso spettante agli Amministratori, a seguito delibera assembleare del 1 agosto 2016, € stato
rideterminato nella misura di 19.000 euro annui che viene aridursi ad euro 18.000 per effetto delle recenti
disposizioni in materia di riforma del sistema delle societa partecipate dalla pubblica amministrazione (D.
Lgs. 19 agosto 2016, n. 175 in attuazione delle Legge 124/2015) .

I compenso spettante al Collegio Sindacale & quantificato nella misura di 55.000 euro annui.

| valori esposti a bilancio risentono del calcolo pro rata mese rapportato a periodo gennaio — luglio 2017.

Amministratori Sindaci

Compensi 10.363 40.707

Compensi al revisore legale o societa di revisione

3. CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento di attuazione del D.Lgs. 58/1998, i corrispettivi di
competenza dell’ esercizio spettanti alla PricewaterhouseCoopers S.p.A. sono relativi a revisione contabile
per 10.370 euro.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 10.370

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 10.370

I nformazioni sulle operazioni con parti correlate

4. RAPPORTI| CON PARTI CORRELATE
Rapporti con IREN S.p.A.
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FSU S.r.l. non dispone di una propria struttura amministrativa che consenta di svolgere le diverse funzioni
proprie di una societa. Come nei passati esercizi, pertanto € proseguito I’ affidamento dello svolgimento di
tali funzioni alREN S.p.A., sullabase di un contratto di servizio riferito ale seguenti attivita: contabilita e
bilanci, servizi finanziari, servizi in campo legale e societario, assistenza fiscale e risk management. E’
previsto un corrispettivo fisso per le attivita correnti e un corrispettivo a consuntivo per ulteriori prestazioni
specifiche. || costo contabilizzato nel presente bilancio anmonta a 22.421 euro.

Al 31 luglio 2017 risulta estinto il debito a lungo termine nei confronti di IREN S.p.A. contabilizzato nel
2012 per 2.759.032 euro erelativo al’ Istanza di rimborso Ires a seguito deduzione Irap, anni 2007-2009; in
tale periodo FSU, in quanto controllante di IRIDE S.p.A., era societa cui faceva capo il consolidato fiscale
del Gruppo IRIDE. L’ estinzione € avvenuta a seguito della cessione a IREN S.p.A , ai sensi del combinato
disposto dell’art. 43 bis del DPR 602/1973 e dell’art. 1 del DM 30/9/1997 n. 384 del Ministero delle
Finanze, del credito di pari importo vantato da FSU verso I’ Erario (cfr. Ris. Agenzia delle Entrate n. 117/E
del 29/12/2014).

Permane un debito verso IREN S.p.A di euro 41.285, sempre inerente la gestione del consolidato fiscale in
anni 2007-2009 e relativo, in particolare, ad un’istanza di rimborso derivante da un accertamento con
adesione di una societa consolidata. Pertanto, a fronte di detto debito, la Societa vanta un credito di pari
importo verso I’Erario. Tuttavia, in questo caso, poiché il credito non deriva da una dichiarazione, non &
risultato possibile procedere con analoga cessione a IREN S.p.A.

A seguito di pagamento di FSU risultainoltre estinto anche il debito verso IREN S.p.A (euro 153.661 al 31
dicembre 2016) generatosi a seguito di un rimborso Ires anno 2007, precedentemente incassato dalla
Societa.

Rapporti con altre societa del Gruppo

Non sono previste prestazioni di servizi da parte di altre societa del Gruppo.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

5.FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Non vi sono fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio che non siano gia stati portati a
conoscenzain altre parti del presente elaborato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

6. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Quanto alla destinazione dell'utile di esercizio (Euro 135.121.539,80) s propone quanto segue:
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Alla“Riservalegale’ quanto necessario affinché quest’ ultima
raggiungail limite previsto dall’ art. 2430 c.c. Euro 59.703.444,00

Ai Soci un dividendo complessivo pari a Euro 10.000.000,00

Allariserva“Utili portati a nuovo” il residuo pari a Euro 65.418.095,80.
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Nota integrativa, partefinale

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Aschieri Edoardo

Firmato in originale da

Aschieri Edoardo
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

Dichiarazione di conformita

"Il sottoscritto dott. Luca AMBROSO dottore commercialista regolarmente iscritto nella sezione A dell’
Albo dei Dottori Commercialisti ed esperti contabili della provinciadi Torino a n. 2672, incaricato dagli
amministratori della societa, ai sensi dell’ art. 31 comma 2 - quinquies della Legge 340/2000, dichiara che
il presente documento e conforme al’ originale depositato presso la societa’.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Genova - autorizzazione n.
17119 del 16.5.2002 delle Agenzia delle entrate.
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i i 3 s o
/ VERBALE DI ASSEMBLEA
4 ;Z;E;j%’igﬁ'hziaria Sviluppoe Utilities S.r.l.

e e am e

11 giorno 29 Settémbre 2017, alle ore 11.10, in Torino — Via Giotdano Bruno, n. 25, presso gli
uffigl di AMIAT S.p.A., societd del Gruppo IREN, st riunisce I’ Assembles dei Soci di
Finanziaria Sviluppo Utilities 8.1, (di segiito anché “FSU 8., per diseutere o deliberare
sul seguente erdine:del giornogr

1. Bilagcio di esereizio al 31.07.2017 e Relazione sulla gestione — Destinazione dellutile
di esereizio emérgente dal bilancio al 31:07.2017 - Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

OMISSIS

Sono presenti presso la sede dell’adunanza assembleare:
per il-Congiglio di Ammithistrazione:

* Dott. Edoarde Aschieri ~ Pigsidente del Consiglio di Amministrazione;
¢ Dott.ssa Cristing Chiantia — Consigliere;

per il Collegio Sindacale:

= Datt. Paglo Caeciari — Presidente del Collegio Sindacale;

# Doit. Erfiesto Cirfera - Sindace effettive.

Partecipano tramite video-collegamento dalla sede sociale sita in Genova, Via 8S. Giacomo e
Filippa n. 7:

Per il Consiglio di Amministrazione:

s Dott.ssa [laria Gavuglio ~ Vice Presidente;

s Avvio.Alessandro Ghibellini  — Congighiere;

per il Collegio Sindaeale:

e Dolt:ssa Beatrice Humouda — Sindaco affeftivo.

Ad sensi dell’art. 5,1.2, leit. ©) del vigente Statuto sociale, sono presentd 1 Soci:

* Comune di Genova, titolare di una quota di-pariccipazione pari &l 50% del capifale sociale,
rappresentdto dalla Dott.ssa Lidia Bc,c‘c,a,_ Ditettore ‘Settore Partecipate del Comune di
Genova, in forza di apposite delega rilasefata dal Sindaco del Comune di Genova (Duwit.
Marco Bugei), conservata agli atti;

* FCT Holding S.p.A., fitolare di una quota di pertecipazions par al 50% del capitale
sociale, in persona del Dott. Sergio Rolando, Assessore al Bilaricio della Citta di Torino, in
forza di apposita delega rilasciats dall”Amministrafore Unico di FCT Holding. S.p.4.
{Dottssa Susanna Fucind), conservata sgli ati,
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Il Presidente aitesta, quindi, quarito segue:

- in cenformita all'art. 5.1.1 del vigente Statuto sociale, la presents Assemblen dei Soci &
stata convocata per la-data.odierna alle ore 11.00 in pum;a, gonvorazione &, occortendo, per

sabato 30 settembre p.v,, medesime ora e luoge, in seconda convecazione, con AVVisO

frasmesso 4 Mmezzo. posta e]ettromca in-data 22 settemmbre 2017, nonché rettificato in merito

al luogo di conveeazione con comunicazionea mezzo posta elettronica datata 27 settembre -

2017 e all’orario di eonvocazione con vomunicazione 4 mezzo posta elotironica datata 28

settembre 2017;

& tappresentato I'interd: dapitale sociale part a 350.000,000,00 €uzoy

i Soei, comie sopia rappresentati, figurans regoldrmente iseriti nel Iibro Soei per le

‘Tispeftive quote, avendo quindi divitto di.interverito & df voto nella presente Assemiblea, ai
sensi di, legge e-del vigente Statuto soeiale:

Assistono alla riunione: dagli uffici di AMIAT S.p.A. di Totino, I'Avv. Susanne Austa
(Responsabile Societario di Iren 8.p.4) evi, su propusta del Prc;szdente, viene affidata la

verbalizzazione dell’edierna adunanza, e la Dottissa Lulsa Agliassa (Societario di Tren
S.p.A); dalla. sede di Genova, eollegafi in videoconferenza, il Dott. Roberto Cogorno
.:'-(I)nuftmc Segreteria. Societaria ¢ Direttore Internal Audit ¢ Compliance di Tren 8:p.A.) ¢ la
‘ Dott ssa Maite Manzi (Segreteria societaria Tren S.p.AL).

=‘ Su invito del Presidente - con il consenso di amministratord, sindaof e so6i presenti - assiste

alla seduta dagli uffiei di AMIAT S.p.A. di Torino, 1"Avw.to Fabrizio Voltan (Organismo di
Vigilanza ex Dilgs. 231/2001 di P]U 8.1

Su invito del Presidente - oon il consenso di ammitiistratorf, sindacize-soci presenti « assistono
altresi; dagli ufffei di AMIAT S.p.A. di Forino, il Dott.. Antoring Calvano: (Direttore della
Direzione Patrimonio, Parfecipate ¢ Appalti dellta Cittd & Torino) ed i Dott. Robettn
Fraseinelli (consulente del Socio FCT Holding S.p.A.); mediante gollegamento telefonico,
I'Avv.to Pietro Piclocthi (Assessire al Bilancio e Patrimonio del Comune di Genova).

----------

ii!,%iilmiéiiii!iihii?iiﬁitkiii3ifﬂ

11 Presidente, verilicato che;

- ‘tutti gli intervenuti hanno dichiarato di conoscete ed accettars la discussione dephi
argomenti dicui all*ording del giorne sopra Hportato;

truttandosi di adunanza rinitasi ahche in audia e Videovenferenza, tutti gli infervenuti,
presenti sia fisicamente, sia mediante collegamente audiy /o video, possoto -egseré
identificali da s& mcdr,snm Presidente € -da tutti gli alud, e clascuno dei partecipanti & in
grafio di intervenire in tempo reale durante’ls trattazione dfzgll argoment esaminati, nonchd
di ricevere, trasmettere ¢ visionare docuthénti e votare riguardo 1 medesimi, in modo- che
esso Presidente possa constatare e proclamere i tisultati délle votaztoni;

DICHIARA

che la presente Assemblea dei Soci' & validamente costitnita in prima convoeazicne, anche in
forma totalitaria, e pertanto idonea a. dellberare sui puniti all’orditie del giorno.
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&

1. Bilancie di csercizio al 31.07.2017 ¢ Relagione sulia gestione — Destinazione dell’utile
di esercizio emergente dal bilancio al 31.07.2017 -~ Deliberazioni inerenti ¢
eonseguenti

Con riferimento #l presente appomento sl Ordine del Giorno, il Presidente ricorda

preliminarmente quanto segue:

- nel corso della seduta tenutasi in data 25 settembre w:s., il ‘Consiglio di Amministraziene
delta Societd ha deéliberato di approvare nel sio insieme 6 nelle singele appostazioni il
progetto di bilaneio délla Socieia al 31 Tuglio 2017,

- tale docimeitazione, costituita dulla Relazione del Consiglio di Animiinistrazione sulla
gestipne, dallo Stats Pairimentale, dal Conto Economico, dalla Nots Integrativa e dal
Rendiconto Firanziario, unifarnénte alle islazioni del Collegio Sindacale ¢ del soggetto
incaricato della revisione legale dei conli, & stata prevéntivainente messa a disposizicne dei
Soci, del Consiplieti & dei Sindaci Bffettivi:

- i Soci Comune i Genove & FCT Huolding, S.p.A., fispettivamente con note datate 28

o settembre 2017 o 26 seftembre 2017, hanne: formalizzate la: propria rintncia al termring di

15 giorni ex art. 2429 cod. elv, per il déposito presso la sede-Sociale di copia del progetto di

! bilancio della Sosieta al 31 fuglio 2017 & dei doeumetit ivi indicati, inclusi Te relazioni del

;| Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revisione legale dei conti, Tale

* dichiarazione: del Soci viene confermata dai rappreseniant dei medesimi present in
adunanza.

Con il consenso unanime dell’unico azionisth e di tutti 1 preserit, il Presidente ometts quindi
lettura di dettaglio della Relaziong del Consiglio di Amministrazione sulla gestione,

1 Presidente, dopo aver gvidetziato che il pragetto di bilaneio della Secietd al 31 huglic 2017
reca vn ufile di esercizie pari a 135.121.539,80 Bure, procede ad una sintetica illustrazione
delle prineipali poste, con particolare: focus riguardo alla Situazione Economica Riclassificata
ed alld Sitiazions Patimoniale Riclassificata, nonché ad un sommiario riepilogo dell’analisi
valutativa svolta, son il suppotrto del Prof. Alein Devalle, in rmerito all® oppottunita di
ripristinare, i tutfe o in parte, Poriginafio valore unitarie. della. quota di. pdﬁec‘ipazione della
Societd in TREN S.p.A. (pel ripristinate ‘in parte sino a 1,61 Eure per aziene, quale. valore
riedio oltentto dall‘applwazwne di metodi basati su flusst economicl o finatzias analoghl a.
quelli seguiti in verasione della svalutazions appartata ngll*ambits del bilaneio di esercizio al
31 dicembre 2011),

Il Presidente da, quindi, lettura della propestd di destinazione del risbitato di esercizio
contenutd nella Relazione sulla gestione ¢, quindi, hel progette di bifanelo defta Societs al 31
luglio 2017 precedentemente trasmesso:

- utile pari'a 135.121.539,80 Bure:

- riserva legale ex art, 2430 cod. civ. paria 59.703.444,00 Euro;,

- un dividendo complessivo.ai 8oei pari & 10:000.000,00 Eio;

- risérva “Utih portati a miovo pari a 65,418:095,80 Buro,

H Deit, Aschier Pprosegue dando lettura delle con¢lusioni della relazione della Society di

Revisione — che esprime un giudizia di conformity denza rilievi - ¢ precisa che il progctto di
bilancio, conipleto delle relazioni del Collegio Sindacale o della Societd di Revigione, viene
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allegato al presente verbale, quale docuinétito che, nella sua interézza, né costituisce parte

integrante,

I Presidente cede quindi la parola al Presidente del Collegio Sindacale, Dott. Paclo Cacelari,

ilquale:

- dopo averne illustrato sinteticamente il contenuto, dichiara sspréssamente di confermare il
contenuto della relazione del Collegio Sindacate:

- dd lettura delle relative conclusiont;

~ dichiara i non essere venuto 4 conoscenza di omisgioni-e fattl censurabili degni di rilievo,
cosi come di circostanze. impedienti 1approvazione .del bilancio al 31 luglio 2017,
predisposto dagli Amministratori.

Segue Breve discussione, a conclusione della quale il Presidente sottopone all’ Assemblea il
seguente ordine del giomop deliberativo:
“L 'Assemblea dei Socl di Finanziarta Sviluppo Utilitles 8.1

ot - visty la relagione del Consiglio di Amminisirazione sulla gestione dell’esercizic chiise ul
LoF 37 luglis 2017;

- visto il bilandio deil ‘eserciziy 2017 che ehivde con un wile pari a 135.121,539,80 Euro;
- preso atto della Relazione del Collegio Sindacale;
- presoatto delto: Relasione della Societé. di Revisione,
BELIBERA
" a) di approvare il bilancio relativo all'esercizio sociale chiuso ol 31 luglio 2017, che
evidenzia un wiilte wetro pari a Buro 135.121,539,80;
B} di approvare la seguente destinazione dell ‘tile:
- alle: "Riserva legale: 59.703.444,00 Furo;
< ai Sosiun dividendo complessivo pari g 10.000.000 Euro;
- riserva ulili poriagi a-nuove: 65.418.093,80 Ewra”.

{1 Presidente invita { So¢i aesprimere il Jore voto sulla suddetia proposta.

Inteiviene il rdppresentante del Socio Comiune di Genbva il quale dichiara di esprimere voto
Tavorevole.

Interviene il rappresentante del Socio FCT Holding 8.p.A. I quale dichiara di esprimere voto
favorevole.

T." Asgemblea dei Soei
all unanimita,
delibera

di approvare la proposta df deliberaziene sopra ripertata, restande cosi adetiate le
deliberaziont in essd contenute.
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bilaneie.

IL BEGRETARIO
(Awy. Busanna Austs)

ot ET]

HIHi s s

Ll Presidente procisa, quindi, che la deliberazione teste adotiaty sdra ihserita nel documento di

[ Presidenite previsa, infine, che af sensi dell*art, 6, commi 2, 3,4 ¢ 5 del D, Lgs. n. 175 del
2016, F8U S:1l, in quanto Soclew a controllo pubblics, prédispone e pubblica 1
contestualmente alla pubblicazione del Bilancio dell*esercizio. chiusy al 31 luglic 2017 Ia 1
Relazione sul Governo Socictario afferente tgle esercizio abbreviato, che ¢ stata ’
precédentemente messa a disposizione dej Soci edi eul i medesimi prendona atto,

OMISSIS

Bsautiti glf argoment, i1 Presidente dichiara quindi chiusa I’ Assemblea, alle ore 11.30,

e G
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I} sottoseritto dott. Luca AMBROSO dottore commercialista regolarmente iscritto nella sezione A dell’Albo dei
Dottori Commercialisti ed esperti contabili della provincia di Torino al n, 2672, in qualita di Professionista incaricato
della societd, ai sensi dell'art. 31, comma 2 quater della L. 340/2000, dichiara che il verbale allegato in pdffA &
conforme ai corrispondenti documenti originali depositati presso la societd e depositato presso 1’Agenzia delle
Entrate di Torino 2.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Genova - autorizzazione n. 17119 del
16.5.2002 delle Agenzia delle entrate.
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FINANZIARTIA
Sviluppo Utilities

Relazione e biflancio
al 31 luglio 2017

Bilancio approvato dall’ Assembled del Soci in dafa 29 settembre 2017

FINANZIARIA- SVIEUPPO UTHITIES 8.1l

Via 55, Glatorio & Filippon, 7 16122 Genova
Capltale sociale sottoscrillo & versato eura 850.000.000
Registro Imprese di- Géndva n, 01602020980

Codice fiscals e partita VA n, 01602020850

REA 421822
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9 Relazierie e Bilancio al 31 luglio 2017
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,

Ia societa & stata costituita in data 16 dicembre 2005, data dell'ultima iscrizione nelfUfficio
del Registro delle Imprese di Genova, ai sensi dellart. 2508-quater c.c., dellatto di
stissione parziale defla 8.P.IM. S.p.A. mediante trasferimento della parte del patrimonio
sociale connessa alla partecipazions da guesta detenuta in AMGA S.p.A., costifuita da
81.450.000 azioni.

La sociels esercita attivita di natura finanziaria, In parficolare 'assunzione dl partecipazioni
in societa efo atti entl, Nellanno 2008, nel guadrc del progetto di riorganizzazione e
fusione delle societa AMGA S.p.A, & AEM Totino S:p.A, entrambe quotate alia Borsa Valori
di Milano, era stata individuata dai Comuni di Genova e Torino guale holding finanziaria &
velcolo per la creazione di Una joint-venfure per Pesercizio delle attivita del Gruppe iRIDE
S.pA.

Ceome noto, IRIDE 8.p.A., con efficacia dal 1° luglio 2010, ha cambiato denominazione in
IREN S.p.A., societd che rappresenta il risultato della fusione di ENIA SpA per
incorporaziong in IRIDE 8.p.A.

La fusiche fra IRIDE S.p.A. ed ENIA S.p.A. & stata promossa dal Soci di contrallo delle
medesime societd -~ rispettivamente FSU Sl e i Comuni df Reggic Emilia, Parma e
Piacenza - con Fobiettivo di dare vita a una nuova entitd in grado di sviluppare sinergle
industriali e di rappresentars un polo per ulterfori aggregaziont sul mercato hazionale,

FSU 8.1l possiede quindi n. 424.999.233 azioni di IREN S.p.A., societd quotata alla Borsa
Vatort.di Milane. [ Gruppo iIREN forrisce servizi di pubblica utifita nelle Provinea di Genova,
Torino, Reggio Emilig, Paima & Piacenza. Con un portafoglio multibusipess caratterizzato
da unimportante presenza in tutte le filiere inclystriaii (energia elettrica, gas, acdua, rific,.
teleriscaldamento ed energle rinnovabili) ¢ da un buon bitanciamento tra. attivitad libere e
attivita regolate, il Gruppoe IREN sl colloca ai primi posti nel panorama nazionale delie

multiutifities per ricavi ed Ebitda.
Nel primo semestre 2017 1l Gruppo IREN ba chiuso | bitancio consolidato con 1 seguenti
risuftati:

- Ricavi 1.813.5 milien! di etro (+16,8% rispetto-al | semestre 2016)

- Margine operativo lordo: 442,3 milioni di euro (+6% rispetto al | semestre 2016)

- Risultato operativo: 257,7 mifioni di eure (+7,8% rispetto al | semestre 2016)

- Risultato netto di Gruppe: 145,1 milioni di euro

- Indebitamarito finanziario netto: 2.403 milloni di surc.
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FATTI DI RILIEVO DEL PERICDO

In seguito alla conversione di azioni di risparmio in aztori ordinarle & alla successiva
cessione a terzi effettuate in data 8 marzo 2017 da FINANZIARIA CITTA DI TORINO
HOLDING (df seguito FCT Holding) S.p.A. di una quota pari al 1,18% del capitale sociale
ordinario, la quota di pertinenza della Sodieta & passata dal 35,96% al 35,54%, rimanendo
invariata 1a percentuale di possesso del capitale sociale complessivo.

In data 16 marzo 2017, il Consiglic di Amministrazione di IREN S.p.A. - ha deliberato di
proporre alfAssembiea degli Azionisti il pagamento di un dividendo pari a 00625 euro per
azione, in crescita del 14% rispetio allo scorso ahno, che & stato messo in pagamento il 21
giugna 2017 (data stacco cedola: 19 giugno 2017 ~ record date: 20 glugno 2017).

Nomina Organismo di Vigianza di cui all’art. 8, comma 1, lett. b del D.Lgs.231/2001

A completamento delie attivita gia intraprese nel corso dell'esercizio precedente in tema di
Compliance, ai sensi .del D.Lgs. 231/2001, si & provveduto in data 09 marzo 2017 a
nominare, guale Organismo di Vigilanza ex D.lgs. 23112001 della Societd (in composizions
manocratica, 'Avv. Fabrizio Voltan del Foro df Torino, per lo stesso periado di durata in

carica delPattuale ofgano amministrativo della Secietd (s, quindi, fino alla data
delPAssemblea del Soci che approvera il bilancio d'esercizio della Societd chiuso gt 31

luglio 2018).

Anticipazione chiusura esercizio sociale al 31 luglio

in data 12 Maggio 2017, I'assémblea dei soct ha deliberato di modificare lo Statuts sociale
alfart, 8.1. letiera a), modificando la data di chiusura degli esercizi soclali al 31 luglio-di ogni
anho. Pertanto, Pesercizic 2017, ¢he &l & aperto il 1 gennaio 2017, si & chiuso 1l 31 luglio
2017,

La predeita modifica statutaria della data di chiusura degli eserciz sociall tiene conto, sfa
delie esigenze dei soci (Comune di Genava e FCT Holding S.p.A.) di conoscere in lempe
utile dli esiti della gestione della propria societa partecipata, sia della tempistica dei
principali accadimenti economici e finanziari che caratterizzano la géstione economica &
finanziaria della societd FSU, quali Iincasso def dividendr dalla secieté partecipata Iren

S.p.A. ¢ il pagamento della rata annuale. di rastituzione a Banca Intesa del finanziamento

gttualmente. in corso.
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Cessione crediti IREN 8.p.A.

in data 31 luglio 2017, FSU ha ceduto a IREN S.p.A. i crediti vantati net confrond
delFErario, sorli a suo tempo a seguito. di istanza di rimborso IRES da deduzisne IRAP
relativi agli anni 2007, 2008 & 20089, ammontantl a € 2.759.032, al sensi del combinato
disposto deffarticolo 43-bis del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 602 e dellarticolo 1 del
Decreto del Ministro delle Finanze 30 settembre 1987, n, 384.

La predetta istanza di imborso fu presentata sul presuppeste che:

FSU S.1.1.,, nagit anni 2007, 2008 e 2009 ha predisposto it bilancio consolidate di fride 8.p.A.
{ora denominata IREN S.p.A.) e delle soclets dalla medesima cohtrollats;

in dipendanza di tale atfivitd FSU ha maturato crediti verso ['Erarie per conte dells socletd
consolidate, a titolo di rimborsi IRES da-deduzione IRAP ammonianti a € 2.759.082;

del tredito vaniato da IREN S.p.A. verso FSU Sl per 1l corrisponderite importo di €
2,759,032, dovuto a norma del Regolamento sul Consolidato fiscale vigente per le annualita

oggetto di imborso.

In carrispondenza di quanto sopra, sorse hel passatl esercizl, un corrispondents debite di
FSU verso Iren a frontg dellimpegno assunio di riversare a quest'ulima le semme che FSU
avrebbe incassato dallErario per il fitolo di cul sopra.

Il compenso della cessione, pari al valor nominale del credito ceduto, & stato

cohcordemente compensato, sotta il profito finanziario; con il corfispondente debito che
FSU aveva nei confronti di IREN, addivenendosi cosl ad un impatto nullo dell'operazione

per enframbe le confroparti.

Sj riportana qui di seguito alcune informazioni di particolare interesse relative allandamento
della partecipata IREN S.p:A. & del relative Gruppo.

Conversione di azionl di risparmio IREN 8,p.A. in azionl ordinarle da parte di FCT

Holding 8.p.A: & successiva cessione

Come sopra ricordate, ad inizio marzo 2017 FCT Holding S.p.A. ha cofmunicate di avere
concluse la cesslone di 14.001.886 azioni ordinarie, pari al"1,18% del capitale: sociale
ordinario di Irefi S.p.A. Ad esito della cessione, FCT Holding S.p.A. deliene una /
partesipazione pari al 6,308% del capitale soclale di lren S.p.A.. !
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Le azioni cedute consegucno dalia conversione da azioni i risparmio in ordinarie, entro la
data di regolamento deli'Offerta, in ottemperanza con la procedura di conversions indicata
all'art. 6.9 dello Statuto di lren,

Cid premesso, il capitale sociale di IREN S.p.A. risulta pertanto attualmente rappresentato
da n. 1.195.727.663 azion! ordinarie con dititto di voto e da n. 80.498.014 azioni di
tigparmio prive def diritto di voto, tutte del valore nominale di 1,00 (uno) euro cadauna.

Finanziamento BEI per gli investimenti di ammodernamento e sviluppo della rete di

disfribuzione slettrica

Il 28 marzo 2017 IREN S.p.A ha softoscritto un contratto di finanziamento con la Banca
Europea degli |hvestimenti (BEI} per complessivi 75 milioni di edro, utiizzabik in pib
tranche, con una durata fino a 15 anni. Il finanziamento & destinato a sostenere sia il Fiano
dinvestimenti 2017-2021 i IRETI S.p.A. relativo ai progetti di sviluppo & ammodsrnamento
delle reti elettrichs, aventi caratteristiche di sostenibilita ambientale; sia le atfivita di Ricerca
g Sviluppo connesse a tali progetti. 1l programma di investimenti si concentra in particolare
sulla riqualificazione degli impianti esistenti ¢ sulla sostituzione dei contatori elettrici con

apparecschi di ssconda generaziene, Tale finanziamento rafforza il profifo. finanziario del
Gruppo & consolida ia collaborazione con la BEI portando la quota dei finanziamenti BEL in
forma diretta e garantita, a circa un terzo del debito totale consolidato.

Fusione per incorporazione di GEA Commerciale S.p.A. in Salerno Energia Vendite

S.pA

Il 16 maggio 2017 & stato sottoscritto I'atto- di fusione per ifcorporazione della controllata
GEA Corimerciale nella sua collegata Salgro Energia Vendite, a valle dell'accardo quadro
gid sottoscritto da Salemo Energia Holding S.p.A. e IREN Mercato S.p.A. il 6 luglio 2018.

A seguito della fusione, la struttura delfazionariato di Salerno Energia Vendite vede IREN
Mercato al 50%, Salemo Energia Holding al 48,8% e Gestione Servizi Comunali per il
residlic 1,2%. La govemarnice della societd consente al Gruppo di cohsolidare integralmente
Saletno Energia Vendite come risultante a yalle dellincorporazione,

Il portafoglio cumulate delle due entita, attive nefla vendita o gas naturale, & parf a circa,
115.000 clientl, dislocati in aree geografiche di interesse: nelle provinge di Grosseto in
Toscana, Frosinone nel Lazio, e in quas! tulte le province campane, olfre. che in alcuni

Comuni delie Regioni Basllicata e Calabria.
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L'operazione si inserisce allihterno del percorso di razioralizzazlone societaria delineato
nel piano industriale e; oltra a contribuire al raggiungimento dei target di crescita della base
client! in esso indicati, permetterd sia 'estrazions di impaortanti sinergle, che 1a possibilita di
offrire del servizi ad alto valors aggiurito e contratti dual fusf, allargando il bacine teritoriale
di tiferimento attraverso campagne di marketing mirate al’acquisizione di nuovi clientl ed
alla fidelizzazione di quell atiuall

L'operazlone rientra nell'esenzions prevista dalfarticolo 6 Regolamento Intaro in materia di
Operazioni con Parti Correlate approvale dal Consiglio di Amministrazione di IREN S.p.A,
non essendo stafl ravvisati, in relazione alla fattispecie concreta, interessi significativi di

altre parti correlate di IREN S.p.A,

Pubblicazione della deliberazione n. 848/2017/R/gas da parte dellAEEGSI e
contestuale chiusura del prc}ce_dimehto istruttorio avviate con deliberazione 17

ottobre 2018, n. 607/2016/Rigas

Con la deliberaziorie n. 548/2017 del’AEEGSI, pubblicata I 28 fuglio- 2017, &l & chiuso il
procedimento istritforio avviato dalla stessa con dellberazione 17 oftobre 2016, n.
607/2018/R(gas, relativo alle tariffe di rigassificazione del terminale detenute e gestiio da
OLT Offshore LNG Toscana S.p.A. (OLT), socleta nelia quale il Gruppo IREN possiede una
partecipazione pari al 46,79% del capitale sociale.

La Dellbera accerta la sussistenza del prestppost] per 1 riconoscimento dello status
regolato al terminale di rigassificazione, confermando la titclarita del dirltto al fattore di
copertura dai ficavi e alla tamunsrazione addiziohale sul cajpitale investite, seppur con
aleune limitazioni che si applicheranno a partire dal 1¢ gennaio 2018.

In particolars, a partire dal prossimo gennaio tale remunerazions addizionale viene fissata
al 2% (floor) con riconoseimento aggitntivo dell% in funzione dellutilizzo del terminale.
Tele frsccarismo di promozione dellefficienza troverd applicazione solo in caso di
effettuazione delle aste per lallocazione della capacitd di rigassificazione, Qualora tali aste
non dovessero essere svolte, pef cause non imputabili-ad OLT, vi gard linclusione del 3%

marittimi e i costi per Pautoproduziona di energla elettrica. I felazione a guest! ultimi,
essende ancera in corso un procedimento per definire ls modalitd di valofizzazione del
costo efficients, & stato previsto un floor parf al'85% del valore richiesta da OLT (e hasato

nel calcolo del fattore di copartura dei ricavi. :
Olire a tid, ai fini della definizione delia- tariffa, vengono riconosciuti § -costi pef i servizi /
] J
sul tosto storico sostenuto). ;
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In ultimo viene fidotto a 5 anni Pobbligo di soltoscrizione del confratto di trasporto per
100% della capacita di rigassificazione del Terminale.

L e somme dovute a titolo di conguaglio, per il periodo 2014-2017, saranno erogate dalla
Cassa per | Servizi Elettrici Ambientali {CSEA) in cingue rate annuali df uguiale importo. A
questultima & richiesto, inoltre, di restituire ad OLT le garanzZis bantariz prestale non
assendo pill necessarle.

Gli effetti positivi, sia pregressi che correnti, relativi alla Delibera 548/2017 sono al

momento oggette di'valutazione da parte del Gruppo IREN.
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SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMONIALE E FINANZIARIA DI FSU

Come indicato nei fatti di riieve del periodo la data di chiusura dell'esercizio soclale risulta
essare il 31 luglio.

Sl osserva In premessa che i perfodl oggette di confronto nelle tabelle successive (vale a
dire 01701/2017 ~ 31/07/2017 & 01/01/2016 - 31/12/2016) non scno immediataments

confrontabil tra loro in guanto hanno durate non cmogenes.

Il periodo contabile gennaio ~ luglio 2017 evidenzia un utile di 135,122 migliala di euro
(6.087 migliaia di euro nell'esercizio 20186).

Di seguito soro riportati- conte economico e stato patrimoniale riclassiflcati, nonché I
commenti sulle voci pitr sighificative.

Situazione Economica Riclassificata

migliaia di'euro

valatt in mlgllaia diours Gennazl{;) 1',1.1“”3“9 Esevcizio 2006 Var. %

Altri proventi | 1| )
Tatale fioav] _ . 1 ()
Prestazioni di sgrvlzl (140} (261) (46,4

Oneri diversi di gestione (26} (81) (.GZL)

Totale cost operativi {166). {342} 5157
‘Margine apefﬁtivolérc}o- - ' o o (eey| @aa)|  (5,8)
Ammottamenti S | 10 B
Risultato operative , (166) T eyl (51,9)
Rettifiche d) valore di attivie finanziarie 110.500 (14.280) )
Onerf fihanzari {1.496) {4.133) {63,8)
Proventi finanziari 26.563 233760 136
%cffc,u!pmu_entidt:pﬁrtec!pazlmﬁ 26,563 | 23375 14,6 '
Totale gesiione fmqnzlar'id 25.067 19.243 303
Risultato prima defle Imposte i 138401 4:822 )
finposte deserclzio ' ) . (279) 1.445 ()

Utlle (perdita) dlesereiZo 135,122 6,067 "

*) Variarione superloze a1 100%
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| costi operativi sono pari & 166 migliala di euro (342 migliaia di euro nellesercizio 2016) e
includono principalmente compensi a organi societari, prestazioni di servizi amministrativi,
finanziari e fiscall svolti da IREN 8.p.A., costi per assicurazionl, per servizi da terzi e per
imposte di bolle.

Il saldo oneri della gestione finanziaria & positivo per 25.067 migliala di euro (19.243
migliaia di euro nell'esercizio 2016). | proventi da partecipazioni ammontano a 26,563
migliaia di suro (23.375 migliaia di euro nell'esercizio 2016) e sono relativi ai dividendi
ricevuti da IREN &.p.A. nel mese di glugno 2017. Gli oneti fifanziari sono relativi per 1.418
migliata di euro (2.213 migliaja di euro nell'esercizio 2016) a interessi passivi su mufui e
per 77 migliaia di suro (65 migliaia di euro nellesercizio 2016} a spese bancarle riferite alla
rinegoziazione del finanziamento per la quota dl perfinenza deilesercizic e conseguerili
all'applicazione del criterio del costo ammertizzato.

Nelfesercizio 2016 erano incltre presenti interessi passivi su contratti derivati per 1.865
migliala di euro, assenti nellesercizio 2017 in seguito all'estinzione del contratte derivato
stesso avvenuta nel mese di agosto 2016.

Le reftifiche dl valore di attivitd finanziarie per 110.500 migliaia di euro (non presenti
nelPesercizio 2016) sono riferite al parziale ripristino del valore della partecipazione:
deferiuta in azionl della societd Iren S.p.A., iscritta fra le immobilizzazioni finanzlaris,

Le imposte sul raddito sono negatlve per 279 migliaia di euro (positive per 1,445 miglisia di

auro nell'esercizio 2016).
Si precisa, inclire, che con rifetimento allagevolazione ACE maturata nelfannc, pari 1.155

migliaia di euro, in base alle previsioni oggi possibill e agli utifizzi effettuati, si ritiene

prudente non cotitabilizzare ulterdori imposte anticipate.

Il risultato, al netto delle imposte di pefiedo, & positivo per 135,122 migliaia di euro (6.067

migliaia di euro nellesercizio 2018).
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migliaia di eurd

valarlin migliafa df eura Bglo | 3 dcembre | var, %

Attivo immobilizzato caaz45|  E73.749| 183

Atfivitd correrti 219 2471 (11,3}

Passivith correnti {344} (436){ 1(67,0)

Capitale d'eserclzio netto 75 {129} ]

Arthita (Passivitd) per imposte differite 1.658 1938 {144} ‘
Capltale Investito petta o T e@sosz|  G7sas8| 182
Patrimonio hetto 560.332 d29215| 30,5
Attivith finanziarie a medio luhgo termine - - - |
Passivith finanziarie a medio lungo tarinine 122.263 136.427 | {i04)

indebitamente finanziarle netto.a media luhgc termine 122.263 136.427 | {10,4)

{Attlviza) finandlarie a breve termine {10.986) {5,178} "

Passlvitd finahziare a breve termine: 14,573 15.038 {4,4).

Indebitamehto {dlsponibilieo) finuizteris nétto @ lirevedermine 3.987 9.860| {65,5)

Indebitamento (disponibilitd) finanziario netto 125.650 146287 | (14,1}

Wiezs! propl od ndebitanierito (disponibilia) finanzlarie netto ags.0m2|  s7sad8| 192

) variazione superlore al 100%, )

L'attivo immobilizzato si riferisce per 684,249 migliaia di euro (573.749 migliaia di euro al 31
diéembre 2016) alla partecipazione in IREN S.p.A, @ risulta in incremento rispetto al 31 ;
dicembre 2016 per effetto del parziale fipristino del valore della partecipazione medesima,
Per uiterion informazionl si imanda &l commento- alla voce Immobilizzazioni finanziarie —

Partecipazioni della Nota Integrativa.

Il capitale d'esercizio & positivo per 75 migliaia di euro (negative per 189 migliaia di euro al
31 dicembre 2018). 1l saldo fra le attivitd ¢ passivita per ithposte differite & positivo per
1658 migliaia di euro {1.938 migliaia di suro al 31 dicembre 2016).
' Uesercizio in-chiusura al 31 lugiio 2017 si & chiuso con un Patrimonio netto pari a 560.332
mighaia di-euro (428.211 migliaia di euro al 31 dicembre 2018). L'indebitamento finanziario

dicembre 2016). In particolare Findebitamento a medio-lungo termine & pari a 122,263

‘netto a fine luglio 2017 ammonta a 1256.650 migliaia di euro {146.287 migliaia di euro al 31\1
}.

Relazione e Bllancio al 31 luglio 2017
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mighaia di euro (136,427 migliala di euro al 31 dicembre 2016). Lindebitamento finanziarta
hatto a breve & pari a 3.387 migliaia di eurc (8.860 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) &
si compone di debiti a breve termine per mutui per 14.373 migliaia di euro. (15.038 migliaia
di euro al 31 dicembre 2016) e cradifi finanziari a breve termine verso istituti di credito par
10.986 migfiaia di eurs (5.178 migliaia di euro al 31 dicembre 2016) .

14 Refazione e Bilanclo ai 31 juglic 2017
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RAPPORTI CON PARTI GORRELATE

Rapporti con JREN 8.p.A,

FSU S.r.l. non dispone di una propria struttura amministrativa che consenta di svolgere le
diverse funziori proprie di una societd. Come nei passati esercizl, pertanto & proseguito
I'affidamento dello svolgimento di tall funziorii & IREN S.p.A,, sulla base di un contrafto di
servizlo riferito afle seguenti attivitd: contabilitd e bilanci, servizi finanziari, sewvizl in campo
legale e socletario, assistenza fiscale e risk management. E* previsto un corrispettivo fisso
per le attivitd correnti e un comispettivo a consuntive per ulteriori prestazioni specifiche. il
sosto contabilizzato nel presente bilancio ammonta a 22.421 euro.

Al 31 luglio 2017 risulta estinto Il dehito a lungo termine nei confrontl di IREN S.p.A.
contabilizzate nel 3012 per 2.759.032 euro &-relativo alllstanza di imborso Ires a seguito.
deduzione Irap, anni 2007-2009; in tale periodo FSU, in quanto conirollante di IRIDE
S.p.A., era societa cul faceva capo 1l consolidata fiscale del Gruppe IRIDE, L'estinzione ¢
ayvenuta a seguito della cessione a IREN 8.p.A , ai sensi del cembinato disposto dell'art.
43 bis del DPR 602/1973 e delfart, 1 del DM 30/9/1997 n. 384 del Ministero delle Finanze,
dal credito di pati importo vantato da FSU verso Erario (cfr. Ris. Agenzia delle Entrats n.
11HE del 20/1212014).

Permane ub debito verso IREN S.p.A di euro 41.285, sempre inerente la gestione del
sonsolidato fiscale in anni 2007-2009 e relfativo; it particolare, ad unfistanza di fifmborso
derivante da un accertamento con adesione di una societa consolidata, Pertanto, a frante di
detto debito, la Societd vanta un credite di pari importe verso TEratio. Tuttavia, In questo
caso, poiché il credito non defiva da una dichiarazione, non & risuliato possibile procedere.

con analoga cessione a IREN S.p.A,

A s‘eguiic di pagamento di FSU- risulta inoltre estinto anche il dohito versa TREN S pA
(euro 153.861 al 31 dicembre 201-6) generatosi a seguite di un rimborso Ires anrio 2007,

precedentemente incassato dalla Societa,

Rapporti con altre socletd del Gruppo

Non soro previste prestazioni di servizi daparte di altre societa del Gruppo.

Relazione e Bilangio al 31 luglio 2017 15
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

La gestiohe della societd proseguird con I'obbiettive del perseguimento dell'oggetto fissato
dallo Statuto sociale,

Nel corso del prossimo esercizio, tuttavia, dovranno essere posti in essere provvedimenti di
natura straordinaria, la cui adozione & resa necessaria alla Juce del guadro normativo
vigente {D.lgs. 1756/2018 e-successive modificazion! e infegraziohi). 7

La Societd sta cercande di acquisire ulteriorl elenienti conosciivi, anche attraverso
l'eventuale presentazione df un inferpelle allAgenzia delile Entrate, volto a otteners il
roonoscimento della heutrality fiscale di un'operazione di scissione non proporzionale

asimmetrica.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE - GRUPPQ IREN

Nef primo semestre del 2017 si registra sia il consolidamento dalla crescita nell'area Euro,
che una tendenza ¢l fendo positiva. nel Paese. Talg frend si & riflesso nell'incremento
stablle del prezzo delle commodities energetiche, in particolare del PUN (it prezzo
dell'energia eletirica nella Borsa Eletfrica) che tra il primo gennaio e il 30 giugno di
guest'anno ha fegistrato un dumento di circa il 38%, grazie anche a fattori cortingenti legati

alla chiusura temporanea di- aleune cenfrall nucleari in Francia. Cié ha creato un quadro
cohgiunturale che ha conssntito al Gruppa di cogliere significative opzioni di crescita,
riportando risultatl In incremerito guidati dalle performance della filera energetica, in

particolare nefla sua compoenente genarativa.

Tall Asultati derivaho dalla capacita di IREN di implementare in maniera puntuale ed
sfficace le Inlziafive delifieate nel piano industriale presentato nella seconda parte del 2016
ad in corso di aggiormamento. Nel prosieguo di quest'anno il Gruppo manterra il sue focus.
varso il conseguimento del target atiraverso azion! basate su uh continuative miglieramento

deltefficienza intarna e conseguente ottenimento di rilevanti sinergie, la valotizzazlone della:
ventralita. del cllente in una loglca multibusiness e il eonsolidamento del proprie ruole di
aggregatore @ motore di sviluppo del Norg-Ovest d'[talia.

16. Ralaziones Bilancio al 31 luglie 2017
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ALTRE INFORMAZIONI RELATIVE A FSU S.rl.

La societa nel corso dell'esercizio:
- non ha svolto attivita diricerca e sviluppo;
- nion ha avuto, né ha attualmente, sedi secondarie.

Con riferimento alla vigente normativa in materia di privacy, si comurica che FSU non )
soggetta agli adempimenti previsti dal D.L. 196/2003, non trattando dati personall in

formato eletironico.

In tema. ¢i Compliance, ai sensi del D.Lgs. 231/2001, st & provveduto in data 08 marzo
2047 a nominare, ¢uale Organisimo di Vigilanza ex D.gs. 231/2007 delta Socista (in
composizione monocratica), I'Avv. Fabrizio \oltan del Foro di Torino, per lo stesso petlodo
di durata in carica dellattuale organc amministrative della Sodieta (g, quindi, fino alla data
dellAssembled dei Soci che: approvera il ‘bilancio. d’esercizio della Societa chiuso al 31
fuglio 2018).

La societd non & assoggettata a direzione & coordinamento.

INFORMATIVA SUI RISCHI

Rischi finarziari

In merito af fischi finanziar, la socletd FSU & esposta al rischio di liquiditd e al rischio di

variaziona nei tassi di interesse.

Rischio dl fguidité

Il rischio di liguidita rappresenta if rischic che le risorse finanziarie disponibili all'azienda non
slano sufficienti per far frionts alle cbbligazion finanziarie e commerciall nel termini e
scadenze prestabilit,

La socletd FSU, In guanto holding, trae le sue disponibilitd finanziarle dallincasso dei
dividendi e da eventuale ntiove debito,

Nel corso del 2015 & stato estinto 1l finanziamento in essere con Intesa ‘San Padlo ed é
stato sostifuite con un nuovo fmanzzame«nto sempre con Intesa San Paolo per un importo
pari a euro 151.176.487,01 da rlmborsare son rate annuali scadenti il 15 luglio di ogri anno i';/

“F
i

i
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secondo. il piane di ammortamento ed entro fa scadenza del 15 luglio 2028, |l debito rasiduo
del finafiziamento al 31 luglio 2017 ammonta a euro 137.142.251,52,

| dividendi incassat! in data 21 giugno 2017 in seguito-a delibera assembleare del 20 aprile
2017 della societa IREN S.p.A., sono ammontati a euro 26.562.452,

Lz rata ahhuale dovuta a titolo di periodica restituzione del predettc finanziamento & stata
versata in data 16 luglic 2017 per un ammontare pari a euro 16.365.712,87,

Rischio fassi df interesse

Il nuovo con‘tratto‘dfi finanziamento, sottoscritto in data 4 agosto 2018, & stipulato a tasso
fisso e pertanto non esporie la societa ai rischi connessi alla crescita del-tassi di interesse.

Rischi di mefcato

La societd non @ sottoposta a particolari rischi di mercato fatta eccezione per quanto
concerne la varlazione di prezzo del titolo azionario della societa lren. S.p.A. il eui
andamento potrebbe influenzare il valdre della partecipazione nella stessa Iren S.p.A. GlI

Amministratori effettuano un costante monitoraggio dei prezzi, avvalendosi anche del
supporto di esperi esterni. A riguardo s fa specifico rinvie alla sezione della Nota
Integrativa dedicata al commento della voce Il Immobilizzazioni finanzlarle - 1

Partecipazioni.

18 Relazione ¢ Bilancio al 31 luglio 2017
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Signori Sodi,
In relazione a quanto precedentemente esposto, proporiiamo di;
~ approvare il bilancio relativo allesercizio soclale chiuse al 31 luglio 2017, che

evidenzia un utile di 135.121.534,80 suro;
« approvare la segusnte proposta di destifiazione dell'utite:

LUtile deflesercizio Euro 135.121.539,80

Alla “Riserva legale” quanto necessario affinché guest'ultima

raggiunga il fimite previsto dall'art. 2430 c.c. Eurc 59:.703.444,00

Al Sadi un dividende complessivo pari a Euro -10.006.000,00

Alla riserva "Utili portati a nuovo” Il residuo paria Eure 65.418.085,80

per il Consiglio di
Amminisirazione
ff Presidents;

( (Dott, Edpardo A .E-hi_er})"

oy .f;(mj ,0% X \‘;./
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BILANCIO D’ESERCIZIO
AL 31 LUGLIO 2017

Stato Patrimoniale
: Gonto Economico

Rendiconto finanziario

Nota integrativa

™
oo
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STATO PATRIMONIALE importl in sure
ATTIVO | 3'1 luglio 2017 | 31 dicembre 2016
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovudi " -
8} Immobilizzazioni
[ Immobilizzazioni immateriali
1. Spese di costituzlona - -
4, Concession; lleenze, marchl e dirit sitili - -
Tatale immobilizzazioni immateriali {Bl) - “
Wi immobilizzazioni finanzlarie
1. Partecipazioni o
b} in imprese collegate 684,248.765 573.748.966
Totale paitecipazioni 684.248.765 573.748.965
Totale Immobilizzazion! finanziarie (Bill) 884.248,765 573.748.965
Totale inmobilizzazioni (B) 684.248.765 873.748.968
G} Attive circolante
Il Grediti
3 verso imprese collegate
by finanziari - -
Totale crediti verso collegate - -
5. bis creditl tributari
di e entro l'esercizin.suscessivo 207.489 207.489
di cui olire: esercizic slicdessivo -1 2,7569.032
Tolale ciediti tributari 207.489 2.966.521
5 ter  orediti per impeste anticipate 1.658 584 1.937.492
5. quater verso alfr - £i8
Totale crediti (CIh 4.866,083 4,904,101
IV Disponibilita liquide
1. Depositi bancart e postali | 10,985,761 $.177.888
Totala disponibilita liquide (GIv) 10.985.761 5,177.888
Totals attive circolante (G} 12.851.844 10.081.989
D) Rateie tisconti
2. Risconti attivi 11.88% 39.829
Totalevatel & riseoriti(D)| 11.889 -39.628
Totale atﬁvo (ArBrCG+D) p  BY7.942,498 583,870,583

Relazlone e Bllancio al 31 luglio 2017




Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/07/2017

22

LS

TIHANZIARIA
Sviluppp Utilities

FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES S.R.L.
Codice fiscale: 01602020990

STATO PATREMONIALE Importi in euro
PASSIVO a1 luglio 2017 | 31 dicembre 2016
A} Patrimonio neffo
1 Capitale
1. Gapitale sogiale 350.000.000 350,000.000
Tolale capilale 350.000,000 350,000.000
f Riserva da sovrapprezzo azioni 36.518.340 36,515.340
v Riserva legale 10,206,656 9.993.219
VH Alfre risaive - -
Vil Uili {perdite) portati a nuova 28.387.900 26.634.605
1X Utils {perdita) del periodo 186.121.64¢ 6,066.732
Totale patrimonio hetio (A} 560.332.336 429,210.796
B} Fondi per iischi e oner - “
G) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato " -
D) Debifi
-4 Dabiti verso banche
di cul entro 'esercizio successivo 14.281.438 14.034.235
dleul olire l'esercizio SUCCEESVO- 122.222.428 136426:740
Totale debiti verso hanche. 136,503,863 7150.460.975
7. Debiti verso fornitori 128,643 2197.747
10, Dabiti verso imprese collegate
a) commergiali ’
entro lesercizio successivo $6.477 23.089
c) aitri
di cuf entra P'ésercizio sUccessivo - 194,946
di cui-oltre l'esercizio successivo 41.285 2.758.082
Totale debiti versa collegate 57.762 2.977.047
12, Debiti tributarl
13. 13ebil varsa Istituti di pravidenza - -
14. Altri debiti -
¢) altii debifi 718 -
Totale debiti (D) 136.698.984 153,655.769
E} Rateie risconti
1. Ratei passivi 81.178 1,004.018
Totale ratei g risconti (E) 91178 1.004.018
Totale pasgivo (AyB+C+DHE) 697.112.498 583.870.583

(/(/,D \/{M t\/\\/t"’f;;
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CONTO ECONOMICO st
; : # euro
Gennaio - | Esercizio
| Luglio 2017 | 2016
A}Valore della produzione ]
5) Altri ricavl e provent] - B16
Totale valore della produzione (A) - 616
B} Costi della produzions ‘
7) Per servizi {139.974) {322.422)
14} Oneri diversi di gestione {26.079) (19.335)
Totale costi della produziciie (B) {166.083) {341,757} |
Differenza tra valore 8 costi della produzione {A-B) {166.083) (341.141)
G} Provent & oneti finanziari
15} Proventi da partecipazion 26.562.452|  23.374.958
16) Aliri proventi finanziari
_ proventi diversi da
dz): collagals - -
d4) proventt diversida alin - 810
Totale-altri proventf finanziati “ 816
17} Interessl-e alir oneri finanziari (1.495:761) 4.1 32.659)
Totale proventi ed onert finaniari (C) 25.066.691 19.243.109
"| p) Rettifiche di valore dl attivita finanziarle . -
18) Rivalutazioni 110.499:800 -
19) Svalutazioni - -
d} svalutazioni di-strurnent! finahziar derivail’ -] (14.280.000} |
Totale delle rettifiche dl valore attivita finanzlarie (D) | 110.498.800] (1 4,280,000
Risultato prima delle imposte (A-B+-G+-D) | 136,400,438 4,621,968
20) Imposte sul reddito del perioda
a) Imposte correnti - -
B) Imposte anticipate (278.898) 1,123,358
) Imposte differite - 321,408
Tolale imposte suf reddite dell'esercizio (276.898) 1,444,784
Utile {perdita) del perioda 135,121,840 6,066,732

(l/ @ x{ﬂw | »;/(%\M
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RENDICONTO FINANZIARIO

Gennaio - _
Luglio | Esercizio | Vab
linpordl i migliala di euro M7 2016 Y
A. Elussi finanziait derivantf dalla gestione reddituale (metodo
indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 136.122 6.0671 %)
1 Imposte sul reddito - 279 (1.445)] (%
[ntaressi passivi/ (interessi attivi) 1.486 4,077 | (83)
Dividendi (26,563)] {23378} 14
Syalutaziorii - 14280 (100)
Rivalutezioni {110.500) = -
1. Utile {perdita) dellesercizio prima d’imposte sul reddito _
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione ' (166) {396) | (58)
2. Fliusso finanziarlo prima dells variazioni del cen {166) {396} (58}
Variazione del caplitale circolante netto _
- Varazione debiti commerciali {o8) 13 M
- Variazione altri debiil (153) 27|
= Varazione ratel e risconti 28 9 M
3, Flusso finanziario dopo le variazioni del cen (389} {(400)1 {3}
Altre rettifiche . ]
Interessi incassati/{pagati) (2:331) (5877)| (89)
Dividendi incasest 26,562 23.375] 14
_Fhwsoﬁnanﬂaﬁudeﬁagesﬂonereddﬁuam(A) 23.842 17.298] 38
Flusso finanziario deifatfivita di investimento (B) = -
. Flussi finanziari derlvanti dall’attivith di finanziarento
Rimborsa finanziamenti ' (14.034) 7.953| (9
Dividendi (e accont] su dividend) pagall (4.000) (10.000)] (60}
Estinziong derivate < (14280} -
Fiuﬁso'finaﬁziaﬂo —dall’att_ivité di finanziamento {C) {18.034) (16.327)}| 10
mmmWMQNmmmmmﬂmdemWWMmeeM&BiG) 5.808 W1'ﬁ
Disponibilitd Hyuide al 1° gennaio 5178 4207 23
Disponibilita liguide al 31 luglic 2017 & disponibilita liquids al ¢
31 dicembre 2016 10.986 5478 ()

(¥) Vatiaziine superigte al 100%
Ao Ao Y

- '-\ Pl
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NOTA INTEGRATIVA

Struttura e contenuto el bilancio

Il Bilancio relative allssercizio chiuso al 31 luglio 2017 & stato redatto in conformita alla
hormativa del Codice Civile, cosl come modificata al fine di recepire il D.Lgs N. 139/2015.
Tale decreto fegislativo ha disposto ¢che 'Organisme [taliario di Contabilith aggiornasse i
principi contabili nazionall sulla base delle disposizioni contenute nel decrsto steseo e delle
novita da esso apportate al Codice Civile:

In data 12 Maggio 2017, I'assemblea del socl ha deliberato di modificare lo Statuto sociale
alPart, 8.1. lettera &), modificando a data di chiusura degli esercizi sociali al 31 luglio di ogni
anfio. Pertanto, Pesercizio 2017, che si & apetto il 1 gennaio 2017, si & chiuso il 31 luglio
2017.

Si segnala pertanto che i perlodi contabili espostl nel preserite hiancie (vale a dire
01/01/2017 ~ 31072017 e 01/01/2016 - 31/12/2018) non. sono immediatamente
confrontabill tra loto in quanto hanno durate hon omogenae.

I} presente Bilancio & coctittito dallo Stato Patrimoniale, dal Cento Economico, dal

Randiconto finanziario e dalla Nota Integrativa.

i Bilancio d'esercizio al 31 luglio 2017 comisponde alle risultanze delle sciitiure. contabili ed
& stato redalto in conformita agli artt, 2423, 2423 ter, 2494, 2424 his, 2425, 2425 bis, 2425
ter del Codice Civile, secondo i principi di- redazione dettati dall'art. 2423 Bls, commi 1€ 1
bis & | criteri di valytaziona di cul all'art. 2426,

Le voci dello Stato Pattimoniale e del Conto economico, precedute da numeri arabl, song
state redatte, ol sensi del 2°, 3° 6 4° comma dellart, 2423-ter del Codice Civile, in relazione
alla natura dell'attivit3.esercitata.

il rendiconto finanziario & stato redatto in conformita a.quanto previsto dallart. 2425 ter del
Codice Civile.

Al sensi delPart. 16 commi 7 e 8 del D.Lgs. 213/1998 o dellari. 2423 comma 6 del Codice

Civile i bilaniclo & stato redatto in unita di euro, senza cifre decimall.

La presente nota & composta da tre parti: nella prima sono illustrati i criter} di valutazione :
adottati per la predispasizions del bitancio di esertizio; nella seconda, sono descritte e /

commentate le principall variazioni, rispetio allesercizio precedente, delle voci di Stato
Patrimoniale, def Gonto Econcmico, comprendendo le Informazioni richieste dall'art. 2427 e
dal 2497 bis del Codice Civile; nella. terza, sono fomite le altre informazioni richieste dal

Codice Civile.
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PRINCIPI DI REDAZIONE
Conformemente al disposto dellart. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio
si & provveduto a:
— valutare le singote voci secondo prudenza e in previsione di una normale confinuitd
aziendale;
— includere | soli utili effetfivamente fealizzati nel corso dell'esercizio,
- determinare i proventi e le perdite di competenza, anche se divenuti notl dopo &
sonclusione dell'ssercizlo;
-~ ¢onsiderare distintamente, al fini della relativa valutazions, gli elementi eterogenei
inclusi nielle varle vool del bilancie.
Non & sfato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli
schemi obbligatori ex artt, 2424 e 2425 c.c,, eccetto che per guelle precedute da numer
arabi o Jeftere minuscole, omesse in quanto non movimentate nefimporto in entrambi gl

ssercizi inclusi hel presente bilancio.

Si seghala che la ripartizione per area geografica dei erediti & dei debitj non & significativa,

Il bilancio evidenzia valori espressi in uriita di euro.

Le informazioni sugll eventi successivi alla chiusura dell'esercizio. vangone: forniti in nota
integraliva; le informazioni sulla situazione della societd, sull'attivitd svolta, sul rapporti con
pari correlate e sull'evoluzione della gestione vengona fornite nella relazione sulla,

gestione:

BILANCIO CONSOLIDATO

Conseguentemente alla fusicne di ENIA in IRIDE avveruta nellarmo: 2010 la quota di
partecipazione di FSU in IREN S.p.A. & variata e al 31 luglio 2017 fisulta pari al 33,30% del
capitale sodiale somplessive, asquivalente al 35,54% del capitale sociale ordinario, Pertante
non & rickiesta 1a pradisposizions del bilancio consolidato. Il patio parasociale stipulate da
FSU e dal sool pubblici ex ENIA prevede i controflo cangiunto della societa.

GRITERIDIVALUTAZIONE

| principi contabilf e ctiterl divalutazione épph‘ca’ti nella redazione dal hilancio d'esercizio al
31 luglio 2017 sono analogh & quelli utilizzati per la redazione-del bilanclo d'esercizio al 31
dicermbre 2018, ove venivano gia adottati | nuovi principi contabill emanati dall'Crganismo
Haliano di Contability al fine di recepire le disposiziont. contenute nel D. 1gs 139/2015;.
quest'uliimo decreto ha integrato e modificato 1 Codice Civile con riferimento alle norme

i

Y
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generali per la redazione del hilancio d'esercizio relativaments agli schemi, af criter] di
valutazione, al eontenuto della nota integrativa e della relazione sulla gestione, Le
modifiche legislative sono entrate in vigore dal 1 gennaio 2076.

Inolire si rileva she; con fiferimento alla comparazione det dati, | saldi di bilancie al 31 luglio
2017 e al 31 dicembre 2016 non sono immediatamente confrontabili ra loro in guanto i due

esercizi contabili hanno durate non omogenes.

lnimobilizzazionl immateriali

Le immobilizzazioni ifmateriall sono lscritte al costo di acquisizione o di produzione
incluslvo deégh eventuali oneri accessofl.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente in funzicne della foro

prevista utilita futura.

Nel caso in cui, indipendenternente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valare, limmobilizzazione immateriale viene corrispondentemente svalutata; se 1

in eserciz] successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinate il
valore originario, retiificata dei soli ammortamenti

| costi i impianto e di ampliamento sono ammortizzatl in un perfodo dicingque anni e sono
isctitti nellattivo con il consensw del Collegio Sindacale.

Le concessionl, licenze, marchi e dititli simili sono relative: a licenze d'yso software

ammottizzate in tre annt.

Immobilizzazion! finanziarie

La partecipazione in IREN S.p.A. derivante dal conferimento da AEM Tarino Sp.A, & da
AMGA S.A. & iscritta al valore di perizia ed i sy ccessivi incrementi sotio deferminati sulla
pase del costo di acquisto o di sottoscrizions. Limporte iscritto-in bilancio viene ridotto per
perdite durevoll di. valore nel caso in cui la partecipata abbla subito perdite ed il valere
rectiperablle delle stesse, determinabile in base ai flussi reddituali futuri, sia infetiore al

valore dl iscrizione.in bilancio.
Il valore originario viene. ripristinato quande vehgono meno i motivi- della -svalutaziong:
effettuata e ¢id sia.confermato dalle prospettive reddituali future.
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Gredjif

| crediti sone 'ri\levatl in bilancio secondo 1 critsrio del costo ammartizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale, ed il valore di presumibile realizzo. In patticolare, il
valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore nominale del credito.

Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato se gli effetti sonc irrilevanti.

E' costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di insclvenza, la cui
congruita rispetto alle pesizioni di dubbia esigibilita & verificata pericdicaments ed, in ogni

caso, al termine di ognlesercizio.

Dhiti
| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammorfizzato, enerdo conto del

fattore temporale e del valore di presuniibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione

iniziale & rappresentato daj valore nominale del debito.

Ratsi.e risconil
Riguardano guote di componenti positivi e negativi di reddito comuni a due o pitl esercizi @

sono determinati in funziohe: della. competenza temporale.

Fondi-per risclii & onerf ' ;
| fondi per rischi @ oneri sono accantonafi a fronte di perdite o passivita di natura
determinata, di esisteriza certa o probabile, delle quall tuttavia alla data del bilancio non
soho deferminablli lammontare o la data di sopravvenienza, Gli stanziament! riflettono la

migliore stima possibile sulla hase degli elementi a disposizione.
[ rischl per I quall il manifestarsi df una passivita & soltanto possibile sono indicati nella Nota
Integrativa, nella parte di commento dei fondi; senza procedere allo stanziamenta di un "
fondo.

In caso di eventi solamente remotl & ciod di eventi che: hanno scarsissime possibilita di

verificarsi non viene contabilizzato alcun fondo, né vengono date informazioni aggiuntive od

integrative.

1l fondo imposte differite accoglie le imposte che, pur sssando di competenza del periodo, si

renderanno esigibili solo in esercizi successivi, per effetto deilesistenza di differenze

temporanee tra il valore atiribuito ad urfattivitd o ad una passivith secondo criteri clvilisticl

od il valore alla stessa atfribuito &i fini fiscali,
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Ricavi e costi
| ricavi ed i costi sono iscritti in bilancic secondo il principio defla prudenza e della
competenza economica, tramite I'accertamento dei relativi ratei e risconti.
In particolare:
¢ iproventi e oneri finanziari sono. contabilizzati in base al principio della competenza
temporale;
e i dividend! ricevutl vengono. contabilizzati nel momento in oui, in conseguenza della
delibéra assunta dall’Assemblea del soci della societa partecipata di distribuire Putile
o eventualmente le Tiserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della societa
partecipante. Fino al 31 dicembre 2015, i dividendi ricevuti venivano contabilizzati
secondo il criterio ¢ella maturazione. |l camblo delia modalita di contabilizzazione &
stato applicatc in mariera retroatfiva dal bilancio chiuso al 31/12/2016.

tmposte suf reddifo
Il calcolo delle imposte & determinato sulla base di. una realistica previsione delfonere
dimposta di pertinenza del periodo determinato in applicazione della vigente normativa

fiscale,

Inoltre, In ottemperanza a guanto previsto nel princlpio contabile n. 25 elaborato dal
Consiglio Nazionale dei Dottor] Commercialisti & degli Esperti Contabili, sono stanzlate in
pilancio le imposte differite. I loro computo trae origine dalle differenze temporanee tra il
risultato prima delle imposte determinato senza “interferenze” fiscal & Fimpanibile fiscale.
Le imposte differite generatesi nel periodo sono indicate nel conto ecohomico in
urfapposita linea délla voce "Imposte sul reddito del periodo”; in-guanto dette imposte, al
pari di quelle correntl, sono considerate oneri del periodo: Piliin parlicolare, le imposte
anticipate. sono lscritte nella predetta vece con segno negafive in quanto conicorronc con
tale segno ad dentificare timporto complessivo delle imposte syl reddito di competenza per

Fesercizio in chiusura.

Le imposte anticipate di periodi precedenti rélative a costi dedotti nel periedo in oggetlo,
sono fiversate nellesercizio mediante imputazione nella voce. imposte del conto econormico.
Eventuali imposte differite generatesl in esorcizi precedenti sono contabilizzate nella voce
*Imposte”.

Le imposte differite sono calcolate considerando [aliguota fiscale prevista per I'esercizio n

cui le differenze si riverseranno,

Relazions e Bilancio al 31 luglio 2017 29

69 di 103



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES S.R.L
Bilancio aggiornato al 31/07/2017 Codice fiscale: 016020269.90.

LU

FINANZIARIA
Sviluppo Uridities

INFORMAZION! SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

BY IMMOBILIZZAZION]

1) Immobilizzazioni immateriali

18 immobilizzazion immateriall iscrifte negll anni precedenti erano relafive ai costi dif
implanto e di ampliamento riferitl alie spese per la costituzione della. societd & per gli
adempiinenti socletari tonseguenti all'accordo tra i Comuni di Genova e Torino del 30
gennaio 2006,

La voce non risulta valorizzata al 31 luglio 2017 (non valorizzata anche al 31 dicembre
2018) In quanto le immobillzzazioni sono state completamente ammortizzate in base ad

una yita utite di 5 anni.

I} Immobilizzazioni finanziarie

1. Partecipazioni

Collegate
IREN Sip.A{1) 1276926 88257 1.B04.935 33,80 534.443 634,240
Totaie _ _ 684249

{1y Datl di Bllahcio al 31 dicembre 2018

FSU posslede n. 424.989.233 azioni di IREN 8.p.A., socletd quotata alla Borsa Valori di
Milaho.

Le azioni possedute detivano dal conferimento originale conseduents allatto di fusione par
incorporazione di AMGA Spa in AEM Tarino Spa avente sfficacia a far data dail'lscrizione
delratto medesimo nel Registro delle Imprese di Torino, avvenuta in data 31/40/2008.

il costo originario di acquisiziohe della partecipazione era stato pari a 1,96 euro per azione.
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Nellesercizio 2011, sia per il peggioramente degli scenari di mercato, sia perché IREN
S.p.A. @ il Gruppo IREN avevano chiuso i prop bilancl in perdita rispettivamente per 57 &
g millent di euro, gli Amministratori, con il supporto di esperti asterni, avevano proceduto
alla verifica del valore delia partecipazione; la valutazione aveva portato allindividuazione
di un range di valori ricompreso tra un miinimo di 1,28 ed un massimo di 1,38 euro per
azione.

Conseguentemente gli Amministratori di ESU avevano ritenuto di adeguare il valore unitario

della partecipazione da 1,96 a 1,35

Nel bilancio del’esercizio 2011 fa partecipazione di FSU in IREN S.p.A. risultava pertanto
iscritta nelle Immobilizzazion finanziarie. — Partecipazioni in societd collegate. per un valore
complessivo di 573.74B.865 euro, registrando helfanno una svalutazione pari a
257.942.928 €uro,

Nell'esefoizio 2012 si sra provveduto nuovamerite a conferire un incarice ad espert esterni

per un'ulteriore verifica della valutazione della partecipazicne medesima.
In tale séde non era stata attribuita rilevanza alla quotazione di borsa del titolo IREN,
ritenendo scarsamente segnaletico il valors dei prezzi di horsa neliallora specifico contesto
di mercato.
In consegueriza delle analisi svolte ara emerso un range di valorl compreso tra un minimo
di 1,21 & un massimoe di 1,51 euro per azione. A fronte della rinnovata documentazione a a
supporto, gli Amministrator] della socleta avevano cenfermato il valore iscritto & bilancio per
f'esercizio 2012
In occasione defla chiusura del hilancio déllesercizio 2013, gl Amministratori della societa
avevano Tiferutc non strettamente recessaria Peffettuazione di un nuovo esercizio
valutativo In considerazione del valore di borsa del titolo IREN che, in prossimita della data
di approvazione del progstto di bilandio della FSU S.r), non st discostava in maniera i
+ significativa dal valore medio di catico iscritto a bilancio. ;
Analoga considerazione & stata effettuata in dccasione della predisposizione de! progetto di
bilancio al 31 dicambre 2014, in quanto 1} valore di borsa del titolo IREN v data 22 maggio
2015 ammentava ad Euro 1,33 per sizione, di poeo. inferiore al valor medio di iscrizione
dalla partgcipazione. || prezzo medio del'azione nel corse del 2014 & stato part a 1,09 euro
per azione.
Nel corso del 2015 il prezzo medio dellazione @ risuitato pari a 1,30 suro per azione
avendo toceato il massimo di 1,52 eure per azione il 20 ottobre ad il minime di 0,87 euro

par azione 1l 12 gennaio.
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La guctazione del titolo [REN alla data di approvaziohe del bilancio 2015 era pati-a 1,44
euro per azione risultando pertanto supeﬁore al valore di ¢arlco pari a euro 1,35, Gl
Ammiristratori non hanno ritenuto di operare alcuna rivalutazione.

Nel 2016 1l prezzo medio & stato di 1,48 euro per azione, con un massimo di 1,67 euro per
azione rilevato i 30 magglo ed uh minime di 1,27 eurc per azions il 5 febbraio. La
quotazione del titolo IREN alla data di appravazions del bilancio d'esercizio 2016 & stata
patia 1,91 euro. Anchg in questo esercizio gli Amministratori non hanno ritenuto di operare
alcuna rivalutazions.

Nei corso del primi sette mesi del 2017 il FTSE ltalia All-share (il principale Indice di Borsa
Italiana), ha riportato una crescita parl a circa '11,6% legata principalmente al recupera del
titoll bancari, che avevanc invece penalizzato il rend nel 2016 e guidata da un generale
incremento degli indici delle Borse mondiall. In tale scenatio 1 titolo IREN cresce di cirea il

38.2%, registrando la migliore performance fra i competiter pilt diretti,

A0%

30%

lier AZA Hora £TSE Italla Bli-Share

I -titolo IREN a fine luglio 2017 si & attestato a 2,15 eura per azione, con volumi medi nel

primo semestre del'anne parl a circa 2,4 millioni di pezzi glornalieri.
Nello stesso periedo il prezzo medio & stato di 1,87 euro per azions avendo foccato 11 |
massimo dalla nascita di ren (2,20 euro per azione) il 14 giugno ed il minimo delfanno

(1,64 euro per azione) il 4 gennaio.
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In considerazione del miglioramenio dai risultali del Gruppo IREN gli Amministratori, con i
supporto di un esperto esterno, hanno quindi proceduto ad una verifica circa lanecessita di
ripstinare. in tutto o in paite il valore originario della partecipazione, sacondo oriteri
omogenei rispetto al motivi che avevano condotto alla svalutazione nell'anno 2011.

L'analisi valutativa & stata svolta applicando i criteri previsti dalla pill accréditata dottrina
accadeniica e dalla prassi professionale per simili fattispecie e si & fondata su analisi
fondamentall @ metodologie di mercato. In particolara la valutazions & stata sviluppata sulla
hase delle seguenti metodologle:

- metodo basato sui flusst economici;

- metodo basato sui flussi finanziar;

- valore del titolo nel corso degli uitimi 12 mesi;

- i multipli di mercate di un campione di imprese comparabili,

Lo studio ha portato alfindividuazione, attraverso Putilizzo dei metodi finanziari ed
econornici, di uri range di valori da un minimo di 1,51 ad un massimp di 1,70 euro per

azione.
Coerentemente con le valutazioni precedent non & stata attribulia rilevariza alls quotazions

di borsa del fitolo IREN: tali metodi sonio stati utilizzati quali metodi di controllo.
Conseguenternerite gli Amminisiratori di FSU, vista la documentazione di suppiorto fornita
dail'esperto esterno, che attesta il venit meno delle condizioni the avevano determinate la
svalutazione, hanno ritenuto di ripristinare in parte il valore unitaric della partecipazions, a
1,64 euro, quale valore medid oitenuto dalPapplicazionie dei metodi che 'si basano sui criteri
econoticl e finanziari.

Si precisa che tale valore uhitario non rappresenta l'espressione di un fair valus, rinventbile,
ad esempio, direttarente dalle-quotazioni di mercato ad una-deterrhinata data, bensi & una
valutazione prudenziale della partecipazione condotta secondo le prescrizioni impartite in
materta di principi contabili nazlopali che prevedono di verificara il venir meng delle ragioni
che ‘avevano indotto Forgano amministrative & iscrivere la pariecipazione stessa ad un

valere inferiore al costo a calisa della presenza di perdite durevoli.

Pertanto nel presente bilancio fa partecipazione di FSU in IREN S.p.A. & iscritta nelle
Immobilizzazion! finanziarie — Partesipazioni in socista collegate per-un valore complessivo
di 684.248,765 euro, offenuto attraverso-un fipristine di valore di 110.489.800 euro.

Si precisa infine che tale rivaliutazione non & soggetta a impesizione fiscale in
considarazione della circostanza che il costo fiscale della parteclpazione, ai fini fiscali, & |

rimasto nel tempo Immutato nellimporto di 1,96 euro per azione,
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€) ATTIVO CIRCOLANTE
iy Crediti

| crediti esposti In bilancio: sorio relativi a soggetti nazionali e al 31 luglio 2017 non sono

presenti crediti espressi in valuta diversa dalleurc,
3) Crediti verso imprese collegate

Fino al 31 dicembre 2015 la voce &ra valorizzata con riferimento ai dividendi da ricevere
dalla societa Iren 8.p.A. A seguite del cambiamento di princlplo contablle avvenuto con
decorenza 1 gennaic 2016 la contabilizzazione del credifo va effettuata nell'esercizio in cul
viene maturato il diritto alla riscossione. Al 31 luglio 2017 la voce non risulta valorizzata in
quanto la Societd nef mese di giugne 2017 ha gia registrato lincasso dal credito per
dividendi deliberati nel 2017 dalAssemblea del Socl di Iren S.p.A. & maturati con

Hferimento alfesercizio 2016,

5.bis) Crediti tiibutari

La voce ammonta complessivamente a 207.480 euro (2.966.521 euro al 31 dicembre
2016). La quota esigibile enfro l'esercizie stccessivo ammonta a 207.489 euro {invarizta ‘
rispetto al 31 dicembre 2016) ed & relativa a creditt verso 'Erarioc per anticipl lres.
La quota esigibile oltre I'esercizio ammontava nel'esercizio precedente a suro 2.759.032
ed era riferita a credti verso PErario per rimborso Ires a seguite deduzions Irap riferiti agli
anhi 2007-2008, periodo in cui FSU era capofila nel conselidato fiscale. Tale credito & stato
ceduto a lren S.pA,; tramite scrittura privata aufenticata, in data 31 lglic 2017,
estinguendo contestualments il collegato debito di parl importo verso la stessa [REN Sip.A..

54er} Imposteanticipate

Ammiontane a 1.658.594 suro (1.937.492 euro al 31 dicembre 2016); per ulteriori
informazioni sf veda la specifica tabella nel paragrafo’ relativo al commento. delle imposte

- sul reddito.
5.quater) Crediti verso altri

La voce non & valorizzata al 31 luglio 2017. Al 31 dicembre 2016 ammontava a 88 euro &
si riferiva agli interessi maturati sul cento corrente bancario, accreditati nel’esercizic 2017. 1
- "\ H
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V) Disponibilita liquide

Ammontano a 10.985.761 euro (5.177.888 eurc al 31 dicembre 2016) e scno relative a
depositi bancari. Le ragioni dellincremento seno ricavabili dal Rendiconto Finanziario.

D) RATEI E RISCONTIATTIVI
2. Riscont attivi

Ammontano a 11.889 euro (38:628 curo al 31 dicembre 2018) e sono relativi a risconti attivi
su spese d'assicurazione per responsabilita civile amministratori,

PASSIVQ

A} PATRIMONIO NETTO
1)  Gapitale soclale

Il capltale soclale ammonta a 350.000.000 euro, interamente versato.

Al 30 aprile 2006 il capitale sociale era pari a euro 130.000 interamente versato e
sottescritts da parte del Comune di Genova.

zon Assomblea siraordinaria del 22 marzo 2006 & stato dsliberato un aumento di capitale a
seguito dei’ conferimenti di azioni AMGA e AEM Torino da parte rispettivamente del
Comtune di Genova e det Comune di Torino fino a 349.870.000 euro cosl stddiviso:
174,870,000 euro attribuiti al Comune di Genova € {75,000.000 euro attribuit! al Comune di
Tofing cosicché, considerata Ja partecipazione gia detenuta in FSU dal Comune di Geneva

per 130,000 euro, clascuno dei due Soci viene a detenere una quota complessiva in FSU di
Euro 175.000.000, pari al 50% del capitale socialg.

i) Riserva da sovrapprezzo emissione azioni

La riserva da sovrapprezzo emissiorie azioni ammonta a 36,516,340 eure (invariata rispetto
al 31 dicembre 2016). Tale riserva era derivante per 10.480:255 euro dal conferimento
citato di azioni di AMGA da parte del Comune: di Genova & per 451.805.836 euro dal
conferimento citato di azioni di AEM Terino da parte del Gomtne di Torino. Nellesercizio
2012 era stata utilzzata a coperiura parziale della perdita esersizio 2011 per 125.569.751
euro, come da delibera del’Assemblea def Soci del 28 giugno 2012 3
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IV)  Riserva legale
Al 31 luglio 2017 la riserva legale ammonta a 10.296.556 euro (9.993.219 euro al 31

dicembre 2018), costituita con delibers assembleare del 5 luglio 2008 a seguito della
destinazione delfutile del primo esercizio della societd e incrementatast come segue:

- 1,632,036 surc con delibera assembleare del 24 maggio 2007
- 1.437.998 surc con delibera assembleare del 26 giugno 2008
-1.374.714 eurc ton delibera assembleare del 29 giugno 2009
-1.479.584 euro con delibera assembleare del 28 giugno 2010
- 1.464,523 suro con delibera assembleare del 28 giugno 2011

- 738.551 eurc con delibsra assempleare del 2 luglio 2013

- 756,088 surc con delibera assembleare del 30 giugne 2014

- 787.145 eurc ‘coh dalibera assembleare del 2 luglio 2015

- 896610 con delibera assembleare del 27 giugno 2016

- 303,337 eurc con delibera assembleare del 12 maggio 2017.

In allegato viens riportato #f prospetto in cul vengono anallzzate le voci di patrimenio netto
con specificazione della loro otigine, possibilita di utilizzazione e distribuibilit, nonché della

loro avvenuta Ulilizzazione nel precedenti esercizl.

Vi)  Altre riserve

La voce alire riserve & pari a zero (invariata rispetto al 31 dicembre 2018). Al 31 dicembre
2011 ammontava ad euro 108,208,854 e si riferiva alla riserva straordinarta, Quest'ultira
era stata trasferita alla socletd al momento della scisslone: da S.P.Im, S.pA per suro
109.376.000. In sede di destinazione dellutiie del primo periodo del 2006 era stata
distribuita per euro 1,167.148. E' stata pol complétamerite ufilizzata a copertura della
perdita 2011, come da delibera dell'Assamblaa del 28 giugne 2012,
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Vi) Uili portati a auovo

Tale voce, alimentata dalla destinazione dellutile degll esercizi 2012, 2013, 2014, 2015 &
2016, amrmonta al 81 luglio 5017 ad euro 28,397.900, B passata da 42,973.865 euro
indic-:éﬁ nel bilancio ufficiale al 31 dicembre 2015 2 20,745,405 suro nelia versione riesposta
alla medesima data per effetto della modifica. del eriterio di contabilizzazione dei dividendi
secondo il disposto def principio contabile OIC 21 che nel rinnevato rispefto del criterio di

cassa ha comportato una traslazione temporale degli effetl economici della
contabilizzazions; rialineat! attraverso Putilizzo di tale riserva comportanda un décremento

pari a euro 22,227,460 euro.
La riserva hel corso del periodo gennaio ~ luglio 2017 & sfata incrementata per effelto della

destinazione dell'utile dellesercizio 2016 per un importo di 1.763.395 euro.

Per ulteriori dettagli si rinvia allallegato alla Nota Integrativa denominato. *Mavimentazion ;

delle vosl del patrimonio netto”.

D) DEBITI
| debit] esposti i bilancio sono relativi a soggst nazionali e al 31 luglio 2017 non soho

present! debiti espressi in vaiuta diversa dali'euro.

| debiti ammontano complessivamente a 135.688.084 suro (153,655.769 euro al 31
dicermbre 2018) ¢ compiendorio:

o 136.503.863 euro (150:460.975 euro al 31 dicembre 2018) relativi a debiti verso
panche a breve termine per 14.281.435 euro (14.034.235 euro al 31 dicembre 2018}
& a lungo terming per 122222 428 eura {136.426.740 euro al 31 diceimbre 2018) &
plii precisamehte da 1 a 5 anni per euro 58.513.066 ¢ oltre | 5 anni per euro
77.690.807. [ debiti vetso banche originano dal contratto di finanziamento con Banca
Intesa San Paolb S.p.Av., stipulafo nel 2016 da parte di FSU con scaderiza 15 luglio

2026 —tasso fisso nominale annuo dell'l,60%;

s 196,643 euro (217.747 euro al 31 dicembre 2018) relativi a debiti verso fornitori;

o 41.285 eure (2.953.978 al 31 dicembre 2016) relativi a debiti & jungo termine versoy
IREN 8.p.A. per rimborsi Ires, & seguito dedizione Yrap, riferiti agl anni 2007-2009; ’
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v 16.477 euro (23,089 euro al 31 dicembre 2016) relativi a debiti commerciali a breve
tarmine verso IREN S.p.A. per la fornitura di servizi aziendali;

e 716 eufo (non presenti al 31 dicembre 2016) relativi a debiti tributari relativi al

versamento di ritenute d'acconto.

E) RATEI'E RISCONTI

Sono iscritte intali voci soltanto guote di costi ¢ di ricavi comuni a due o piti esercizi, 'eniita
dei quali varia in funzione daf fempo.

| rafei passivi sone pari a 91.178 euro (1.004.018 euro al 31 dicembra 2018) e sono relativi
a quote di interessi sul mutuo rinegoziato nel mese di agosto 2016. Il 'valore al 31 dicembre
2016 si riferiva alla quota del periode 15 luglic 2016-31 dicembre 2016, mentre il valore al
31 luglio 2017 & riferito al solo periodo 18 luglio 2017-31 luglio 2017.

Relazione e Bilancio al 31 luglio 2017
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INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1)  Ricavi delle vendife e delle prestazioni

Non praseitfi hel periodo gennaic — luglio 2017, cos] come nellesercizio 2016,

5) Altri ricavl e preventl

Non presentl nel periodo gennaio — luglio 2017. Nell'esercizio 2016 ammontavano a 818

Suro.
B)  COSTI DELLA PRODUZIONE

Si precisa che data la natura dell'attivita svolta dalla Societd VA risulta indetraibile &

pertanto viene sommata al singoli costl.

7) Per servizi
i totale delle spese per servizi ammonta a 139.974 euro (322,422 euro nellesercizio 2016]
¢ sl riferlsce a:

o 40.707 eure (69.784 euro nellesersizio 2016) per compenst ai sindaci;
¢ 34465 eurc (48.439 euro nelesercizio 2016) per prestazioni professionali

amministrative e notarili;

. 27741 euro per assicurazioni relative alla responsabilits civile degli Amministratori
(56.826 euro nell'sserclzio 2016),

o 22421 euro (48.721 nell'esercizio 20186) per la fornitura di servizi aziendali resi da
IREN 8.p.A;

« 10.370 suro (21,980 euro nell'esercizio 2016) per cornpensi alfa societa di revisione
relativi alla tevisione al bilancio;

e 10.383 eurc (13.851 euro nell'esercizic 201 6) pet compensi ad amministrator], | :

o 379 euro {510 euro nell'esercizio 20186) perspese bancatie.

ammontars totale delle spese per servizi ricomprende anche insussistenze attive s costi
stimati in esercizi precedenti per euro 6.533 e sopravvenienze passive su stime di costi -

Relazlohe e Bilancio al 31 luglio 2017
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amministrativi anni precedenti per euro 61 (nellesercizie 2016 si sono reglstrate
sopravvenienzs passive su costt amministrativi per euro 61.531 euro).
Nell'esercizio 2018 erano presenti 800 euro per contributi INPS non pregenti nel periodo

gennaio ~ luglio 2017,

44) Oneri diversi di gestione

Gli oner diversi di gestione athmontano a 26.079 euro (19,335 euro nell'esercizio 2016) e
sono relativi a imposte di bollo e di registro per 21.424. euro (14.375 eufo nell'gsercizio
2018), 4 onerl vidimazione libri obbligatori per 516 euro (invariato fspetto all'esercizio.
2016), a tasse e dirltti pagatl alla CCIAA per 120 suro (365 eurc nellesercizio 2016), a
tasse varie per 4.014 euro (3.829 euro nell'esercizio 2016) e ad ammeande & sanzioni per 5
eufo (non presenti nell'esercizio 2016).
Nelleserclzio. 2016 eranio inoltre: valorizzati 250 euro relativi alia shiusura di un debito |

refativo ad eserciz! precedentl.

C)  PROVENTI E ONERI FINANZIARI
18}  Proventi da partecipaziont

| proventi da partecipazioni, pari a 26.562.452 euro (23.374.958 suro nell'esercizio 20186),
derivano dal dividendo pari a 0,0825 euro per azione, maturato sulle n. 424.999.233 azioni
di IREN S.p.A. e deliberato dall’Assemblea dei socl di IREN S.p.A. del 20 aprile 2017. i

16)  Alri proventi finanziari
d4)  Proverti diversi da altri

Nen presenti nel periodo gennaio — luglio 2017, Nell'esercizio 2016 ammontavano a 810

éuro ed erano relativi a interessi su conti gorrenti baneari,
17)  Interessi e altr oneri finanziari

Saono pari a 1.495.761 euro (4.132.659 eure nellasertizio 2018) e sono relativi a interessi
passivi verso Banca Intesa per eurp 1.418.637 (4.078.171 euro nelfesercizio 2016) & a

AD Relgzlone e Bilanclo af 31 luglie 2047
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commissioni di strutturazione conseguent alla rinegoziazione del finanziamento per 77.124

euro {54.488 suro nell'esercizio 2016).

D}  RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

18}  Rivalutaztoni

Nellesercizio & stato effettuato un ripristine di valore della partecipazione iscritia nellattive
pari 3 110.499.800 euro, per portare il valore di carico a 1,61 euro confro 1,35 euro
dellesercizio precedente. Per ulteriofi informazioni vedere 1 commienti alia voce

Immobilizzazioni finanziarie — Partecipazioni.

19)  Svalutazioni

Non valorizzate nel periodo gennaio — luglio 2017. Nell'esercizio 2016 la voce ammoniava a
elfo 14.280.000 ed era riferita agli oneri per estinzione del derivato stipulato con Goldman
Sachs Inc. in data 22 maggio 2007.

20)  Imposte sul reddito del periodo

Ammohtano a 278898 euro (positive per 1.444.764 elro nell'esercizio 2016) e.sono
relative a imposte anficipate per 4876 eure {1 208.848 aurc neliesercizio 2018) e
alldilizzo di imposte anticipate corrisposté In precedent! esercizi per 283,874 euro (175.290
euro hellesercizio 2016}. Nellesercizio 2016 eraho present! utifizzi di imposte differite

accantonati in esefcizl precedenti per 321406 euro.

Si precisa, inoltrs, che con riferimerito all'ageveolaziong ACE riportabile residua, pari ad euro

5.403,522, in base alle previsioni oggl possibili e agli utilizzi effettuati, sl ritiene probabie il

recupero della stessa mediante 1a compensazione con il proprio reddito imponibile, pertanto

sulla stessa sono state calcolate le imposte anticipate.

Infine, con fiferimento & rivalutazioni e realizzl di plusvalenze, si ricorda che i maggfori valori
" non sono- soggetit a imposizione fiscale fino al valore di cessione o della partecipazions

fivalutata part ol valore fiscale della. partecipazione stessa pari a 1,96 euro per azione.
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Il seglente prospetto mostra la riconciliazione tra Paliquota ordinaria e 'aliquota effettiva

fres.
Importi in euro
o1/01/2017  01/01/2018
31/07/2017 __31/12/2018
A) Risultato prima delle imposte 24800837  4.621.958

B) Orere fiscale tsorico (allguota 2016; 27,5% - aliquota 2077 24%) 5.576.163 1,271.044

C) Differenze temporanee fassabili in asercizi successivi - ~
Quota Imponibiie (5%} dividendi rior incassall alla chiisurs delfesercizio

D) Differenze temporanee deductbiii in esercizi successivi 20.732 11,580
Aitre 207z 11.590
E) Rigiro differenze temporanee da esercizl precedent! (1.462.808) (784.708)
Quiota himportbils (5%) dividertdiincasseli alla chiusure dellesertizio
Perdite ssercizi precedenti o Ace. (1.170.783) {758.067)
Quiots svalutazibne partecipazioni
Altro 112.023). (96.622)
F) Differenze che non si riverseranne negil esercizi suctessivi {23.738.562)  (3.848.849)
' Quiots non imponfbiie el dividendi (95%) Incassetl alle chitisura deli‘esarcizio (25.234.328) (22,206,210}
Svalutaziont ndedusibiil o soprayvanionze passive/altive .
Alfra 1.495.767 18.357.461

G) Imponibile fiscale (ApFCHD)+E)}H) - -
H) Imposte carreritl sulfesercizio -

M), Aliguiota effettiva .

Nello schema seno inserite solo le imposte correnti e nen guelle differite. Pertanto le
variazioni apporate allimposta teorica riguardano sia e varlazioni temporanee che:

definitive.

Tra gii allegati af bilancio & riportato il prospette conteniente la rilevazione delle imposte

anticipate e differite-e degli effetti conseguenti.
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* FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA
DELL'ESERCIZIO

Non vi sono fatti di rifievo -avvenuti dopo la chiusura dellesercizio che non slano gia stati

portati a conoscenza n altre parti del presente elaborato.

ALTRE INFORMAZIONI

Personale dipendente

La societa non dispons di personale dipendents.

Compensi ad amministratori & sindaci

li compenso spettante agli Amministratorl, a seguito delibera assembleare del 1 agosto
2016, & stato rideterminato nelfa misura di 19.000 euro annui che viene a ridursi ad eure
18.000 per effetto delle recenti disposizicnl in materia di riforma del sisteima delle societa
partecipate dalla pubblica amministrazione (D.Lgs. 19 agosto 2016, n. 175 in attuazione
delle Legge 124/2015) .

1l compenso spettante ai Collegio Sindacale & quantificate nella misura di 55.000 euro
anntd,

1 valori esposti a bilancio risentono del calcolo pro rata mese rapportato al periodo gennaio

— luglio 2017.

CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Al sensi dellart, 149-duodecies del Regolamento di attiazione del D.lgs. 56/1968, i
corrispettivi di competenza dellesercizio spettanti alla PricewaterhouseCoopers SpA,

sona relativ a revisione conidbile per 10.370 euro.

(/(J A~ o |
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ALLEGATI

ELENCO PARTEGIPAZIONI
MOVIMENTI DELLE VOCI DEL PATRIMONIO NETTO
PROSPETTO DI PATRIMONIO NETTO CON INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

IMPOSTE ANTICIPATE E IMPOSTE DIFFERITE
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ELENCO PARTECIPAZIONI

GOLLEGATE B |
IREN S.0.A, Reggic Emilia Eurg 1.276.225.677 33.30%
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11 sottoscritto dott. Luca AMBROSO dottore commercialista regolarmente isctitto nella sezione A dell’Albo dei
Dottori Commercialisti ed esperti contabili della provincia di Torino al n. 2672, in qualita di Professionista incaricato
della societd, ai sensi delfart. 31, comma 2 quater della L. 340/2000, dichiara che il documento informatico in
formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale e il Cento Economico, e tutti gli allegati in pdf/A sono conformi ai
corrispondenti documenti originali depositati presso la societa.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Genova - autorizzazione n. 17119 del
16.5.2002 delle Agenzia delle entrate.
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RETAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELARTICOLD 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Al Soci della
Finanziaria Sviluppo Utllities 1 !

Relazione sulla revisione contabile del bilancio desercizio
Giudizio

Abbizmo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Finanziaria Sviluppo Utilities Srl (la :
“Socletd™), costituito dallo stato patrimoniale al 31 Juglio 2017, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per Pesertizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. i

A nostro giudizie, 11 bilancio d'esercizid fornisee una rappresentazione veritiera e eorretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 Iuglio 2017, del visultato economico e dei flussi i
di cassa per Vesercizio chiuso a tale data in conformitd alle norme italiang che ne diseiplinano i exiteri ;
di redazione.

Elementi alia base del giudizio

Abbiamo svolto 13 revisione centabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia),
Le nostre responsabilith ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente deéscritte nella sezione
‘Responsabilitd delle societd di vevisione per l¢ revisione contabile del bilancio d'esepeizio della,
presente relazione. Siamo indipendent rispetto alla Socletd in conformith alle norme ¢ ai principi in
materis & etica e-di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano-alla revisione contabile.del
bilaneio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficient ed appropriati su cui hasare il
nostro ghudizio, 5

Responsabilita degli amurinistratori e del collegla sindacale per it bilancio d'esercizio

3 expritnistiatori sono responsabili per la redazione del bilancio @'esereizit che fafnisea una
rappresentazione veritiera & correfta in conformitd alle norme italiang che e disciplinanc i eriterl di
vedazione e, nel fermini prévisti dalia legge; per quellaparte del controle inferno daghi stessi viterita
necessaria per consentire I redazione di un bilancio che hon contenga errori significativi doviti a frodi
0 3 comportament o eventi non intenzipnali,

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societd di'continuaread
operdre come i'entith in funzionamento-e, nelta redazione del bilaneie d'esercizio, par
Pappropriaterza deli'utilizze del prestpposto della continuits aziendale, nonehé per nna adegnata
‘informativa in materia, GH amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella
rédazione del bilancio d'eserciziv a menc che ablsiano valutato che stskistone le condizioni perla
liquidazioie della Soeieth o per linterruzione dell'attivitd o non abbiano alternative yenlistiche 3 tali
seelte.

PricewaterhouseCoopers Spa
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Teg, Tnns. Milano egyoBBmas Tseritn. Al n° 10644 ded Registra dei Revismi Legali « Alii Uffich: Aucona Songa Vin Snndro Totti ¢ Tel,
draragis ~ B 7oion Yie Abate Gl 72 Tel. 0805640211 - Bolegna 40126 Vin Angelo Fidlli 8 Tél, 516186011 - Birdseln a5i2g Via
Borge Pietio Waluer 23 Tel. 0303607501 - Cataniaggizg Corse lalia qon Tel. oggossagui- Firenze o121 Viale:Grunised 15 Tel. 0552482811 -
‘Benova 16121 Piazza Dicenpistia o Tel. 01020043 - Napoll Boi Viadel Milla 16 Tel. 08:3618: » Pacuvn 25138 Vin Vicowns 4- Tel. 040873481
- Paleioo Yoidi Vin Marchess Uigo 60 Tel. 091349737 - Pavme 43121 Vinle Tas acfA Td. o5n1875011 - Pesean 5127 Piazza Ettore Troflo
8 ek 0854545711 - Ronan poasq Largo Foclelti 29 Tel, obspogs1-Torino 10122 Corso Palestra 1o ‘Tel, od1gsozye - Trento-ghuae Viale della
Costitmzione 33 Tel. 04b1237004 - Treviso 31100 Viale Relissont go Tel. 6422696011 - Trieste 44125 Vin Contre Bultisti 18 Tel. 0403480781 -
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11 collegio sindacale ha la vesponsabilitd. della vigilanza, nst termini previst dalla Jegge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa,

Responsabilita della societd di revisiond per la revisione contabile del bilancio d'ésercizio

Lnostr obiettivi sono Padquisizione di una ragionevole sictrezza che il bilancio &'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportainenti o eveiti non
intenzionali, e lemissione di wna relazione di revistone che includa il nostro gludizio; Per ragionevole
siewresza si infende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanziache ina.
revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia) individui
sempretn errore significativo, qualora esistente, Gli errori possono devivare da frodi o da
comportamenti ¢ eventi non intenzionali-e sono considerati signifieativi qualora ei si possa
ragionevolmente attendere che essi; singolarmente o nel loro insteme, stanc i grado di mfluenzare le
decisioni economiche prese. daghi utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio,

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conforfmitd aiprincipi di revisione internazionali (I8A
Ttalia), abbiamo esercitato 1l giudizio professionale ¢ abbiamo mantenuto lo seetticismeo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: '

. abbidmo identificato'e valutate i rischi di evrori significativi nel bilanelo d'esereizio, dovuti a
frodi 0 a cormportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione invisposta a tali rischi; abbiamio acqguisito element] probativi sufficienti ed
appropriati su e basare il nostro giudizio, I rischio di non individuare un ervore significativo
dovitto a frodi & pitt elevato rispette al rischio di non individuare un ervore signifieativo
derivante da eomportamenti ¢ eventi on Hitenzional, poiché 1a frode pus implicare
Yesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionall, rappresentazion] Tuorvignti o
forzature del eontrollo interne;

. abbiamo acquisite una comprensione de! controlle interno rilevante al fini della revisione
contabile alle scopa i definire procedute di revisione appropriatenellecircostanze e non per 1
esprimere un giudizio sullefficacia dal eontrollo interne della Societd;

3 abbiamo valntate l'appropriatezza dei principt contabili utilizzati nonché la ragionevolerza |
delle stime contabili effetiuate dagli amministratori, inclusa la velativa informativa; 3
. giamo ghunti ad una tonclusions sull'appropriatezza dellutilizzo da parte deghi amministratori

del presupposto della continuith aziéxdale e, in baseagli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di ina incertezza significativa riguarde a gventi o eircostanze chie
possong far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societs di contimigre ad operare ;
come un'entitd in fonsionamento. Ih presenza 4i un'invertezza significativa, siamo tenutia i
richiamaré Uattenzione nella relazione divevisione sulla pelativa informativa di bilaneio
owvero, qualora tale iiformativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione :
del iostro giudizio. Le nostre conclusioni-sono hasate sugh elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. ‘Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che 14 Sodleth cessi di operare come un’entitd in funzionamento; '

' abhiamo valutato 1a presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizie nel suo
complesso, inclusa Uinformativa, ese il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventisottostanti in:modo d4 fornire una corretta rappresentazione,
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governarice, identificati ad un Hvello appropriato
come richiesto dagli [SA Htalia, tra gli altri aspetti, Ia portata ¢ la tempistica pianiiicate per 12 revigione
contabile e risultati significativi emersi, incluse le eventuall carenze gignificative nel controllo interne
identificate nel corso della revigions comtabile,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio of senst dell'art. 14, ecomma 2, lettera e); del D.Lgs. 38/10

Gli amministrator! defla Finamziaria Sviluppo Utilities $11 sono responsabili perla predisposizione
della relazione sulla gestione della Societd al 41 luglio 2017, incluse la sua coereriza.con il rélativo ,
bilancio d’esercizio e lasua conformita alie norme di legge. :

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Halia) . 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con i] bilancio d'esercizio della Finanziavia
Sviluppo Utilities Sil al 31 luglio 2017 ¢ sulla conformitd della stessa alle norme di legge, nonché di
vilasefare una dichiarazione su gventuali ervor signifieativi,

A nostro giudizio, la relazicne sulla gestione & coerente con il Iilancio d'esercizio deila Finansiaria
Sviluppo Utilities Sxl al 52 luglio 2017 ed & redatta in conformit alle fiprme dilegge.

Con riferimento alla dichiarazione di eui allmt: 14, co. 2, lettera €), del D.Lgs. 30/10, iilageiata sulla
Dase delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del velativo contesto acquisite nel corso
delPattivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Torino; 28 séttembre 2017

PricewaterhouseCoopers SpA.

ﬂw&c\“ re Ry

Piero De Lovenet
{Revisore legale}
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11 sottoscritto dott. Luca AMBROSO dottore commercialista regolarmente iscritto nella sezione A dell’Albo dei
Dotteri Commertcialisti ed esperti contabili della provincia di Torine al n. 2672, in qualitd di Professionista incaricato
della societd, ai sensi dell'art. 31, comma 2 quater della L. 340/2000, dichiara che il documento informatico in
formato XBRL contenente lo Stato Patrimeniale ¢ il Conto Economico, ¢ tutti gli allegati in pd’A sono conformi ai
corrispondenti documenti originali depositati presso la societa.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Genova - autorizzazione n. 17119 del
16.5.2002 delle Agenzia delle entrate.
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FINANZIARIA SVILUPPO UTILITIES SR.L ;
Seds in Genova — Via 85.Glacomo e Filippe n.7
Capitale sociale interamente versato euro 350.060,000

Iscritta nel Registro delle Imprese di Genova al n, 01602020990

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEL SOCI

Signori Sosi,

con la presente, il Collegio Sindacale intende informarVi dell'attivitd di yigilanza e contralle svolta
in ottemperanza a quanto richiesto dall’art. 2403 del codice civile nel corso dell’esercizio dal 01
gennaio al 31 luglio 2017 e sulla formazionie del Bilancio d’esevcizio al 31 luglio 2017,

Prima di procedere ail'esposizione nella presente relazione delle conglnsioni raggiunte mediante
Iattivith compiuta nel modi indicati, il Collegio preeisa che, nell’espletamento dell’incarico, nel
corsa dell*anno 2017

o ha vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei pingipi di

correétta ammindsirazione;

o ha partsipato allc Assemblee dei Soci e alle tiunioni del Consiglio di Amministazione;

o ha acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di proprig competenza, sull’adeguatezza
dell’assetto orpanizzativo della societd, mentre il controflo contabile & stato affidato
dall’ Assemblea alla societd di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.a. Pertanto il
bilancio: d’esercizio sotiopusto alla Vostra approvazione ¢ stato revisionate dalla stessa
Societd:

« nel coréo dell’attivit di vigilanzs i sono verificati fatti di rilieve di cul si ¢4 afto nel
prosieguo della presente relazione;

+ futte le decigiomi del Collegic Sindaeale sono state assunte collegialmente e

all*unaninta,
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Inoltte, il Coilegio precisa che la Vosfra Societa non gvolge attivitd di direzione e

coordinamento del gruppo TREN ex att. 2497 del codice civile.

%k

Conhsiderazion sulle operazioni di mageior 1_'ilievo cconomico, fitanziario ¢ patrimoniale

11 Collegio, nel cotso dell’esercizio, ha ottenuto dagli Amministratori informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluziong, nonché sulle operaziont di maggior
rilievo per loro dimensioni ¢ caratteristiche. :
Queste ultime sono illustrate in modo chiavo ed esauriente nella Relazione snlla gestione |
predisposta dagli Amministratord,

1l Colfegio st Limita pertanto a rilevare che, per quanio gli consta, esse sono risultate conformi

alla legpe od allo statuto.
1 Collegio segnala le seguenti opgrazioni dirilievo:

o In data 12 maggio 2017, *assemblea dei soci ha deliberato di modificare lo Statuto
sociale-all’art, 8.1, lettesa 4), modificands la data di chiusura degli esercizi soclali al 31
luglio di egni ango. Pettanto, I'¢sercizio 2017, che si & aperto il | gonnaio 2017, si ¢
chiuso # 31 luglio 2017,

s La predetta modifica statutaria della data di chitsara degli esercizi soslali tisne eonto,
sia delle esigenze det soci (Comune di Genova e FCT Holding S.p.A di conoscere in

tempo utile gli esiti della gestione. della proptia. societd partécipata, sia della. tempistica

dei principali accadimenti economici e finanziari che caraticrizzano la gestione

economica ¢ finanziatia della societd FEU, quali ’incasso dei dividendi dalla societd
pattecipata Tren S.p:AL ¢ 1l pagamento della rata annusle di restibizione # Bahca Intesa
del finanziamento attuglnente in corso.

e IAssemblea dei soct Jren Spa tenutasi in data 20 aprile 2017 ha approvato il bilaneto

chinso al 31 dicembre 2016, che rasscgna un uttle di €88.256.759 con un dividendo di
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ento 0,0625 per clascuna azione oidinatia ¢ pertanto per FSU Stl un dividendo di €
26.562.452.=

¢ In data 9 marzo 2017 il Cda di FSU ha predisposto la nomina. quale Organismo di
Vigilanza ex D,Lgs 231/2001 della Societd, in composizione monocratica, L’Avv,

Fabrizie Voltan, a completamento delle atlivitd gid inttapiese nel corso dell’eseroizio

prevedente in tema di Compliance, per lo stesso periodo di dureta in varica dell*attuate
organo amministativo della Societd (6, quindi, fino alla data dell’Assemblen dei Soci
che approverd il bilancio d’esercizio della Socjetd chiuso al 21 lughio 2018)

a In data 31 luglio 2017, FSU ha ceduto a IREN S.p.A. 1 crediti vantati nei confronti
dell’Frario, di euf si dird in seguito;

Per quants riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiuswa dell’esercizio chiuso al

31.07.2017, si segnala che, come deltagliatamente riferito in nota integrativa gli amministiatori
di FSU, sulla base di una telazione predisposta da un esperto appositamente pominato nel mese
di seltembre 2017, hanso ritentto che Tossero venute meno le ragioni che avevano indotto nel
corso degli eserelzl precedenti a svalutare il valore unitatio della parlgcipazione IREN S.p.a, e
pettanto hanno proceduto ad un parziale riptistino del citato valore, titennto congtuo anche dalla
sotlet di revisione.

Operaziond infragruppe ¢ con parti correlate di-hatura ordingria, atipiche g inusuali

La Relazione sulla gestione da informazient in otdipe all’affidamento alla correlata TREN
S.p.a. delle funzioni. relative alla-contabilitd ¢ bilanci, servizi finanziari; legale ¢ societario ©
pssistenza fiscale sulla base di un contratto Ji servizio con previsione di un corrispettivo fisso
per Je attivita cortenti & un corrlspettivo a consuntivo per prestazioni gpecifiche il cui costo per
i primi selte mesi dell’esercizio 2017 &stato ;pati ad€22.421,

qi da altrest atto oho nel corso dell’ssercizio 01/61-31/07/2017 & stafo ceduto a TREN S.p.g. il
credito a lungo termine nei confronti dell*Brario oggetio di richiesia di rimborso IRES a seguito
deduzione IRAP riferito agli annt 2007-2009, periodo in-cui FSU, quale controllante di IRIDE

3
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3.p.a, predispeneva il consolidato fiscale del Gruppo IRIDE. FSU, speculatmente, esponeva un
debito di ugual impotto nei confronti di IREN S.p.a. a fronte dell’impegno assunto di riversare
le-somme incassate dall’Tirario, Opetata la cesstorie di oui sl & detto, le due posizioni sono state

interaiente conmpensate, i da atto che permane tottora iseritto un debito versa IREN S.p.a. di

euro 41285, sempre inerente la gestions del consolidate fiscale e relativo ad un’istanza di

dimborso derivante da un aceertamento con adesione di nna societd consolidata che non & stato

possibile cedere a IREN poiché detto eredito non risulta. da una dichiarazione. A fionto del
debito, FSTI ha iscritto vn credito di pari importo net confronti dell’Erario,
Non sono previste prestazioni di servizi da parte di alhe societd del Grappo.

Osservazioni sul fispstto dei prineipi di correlin amministrazione
Tl Collegio. ha preso conoscenza defla dinamica dei processi aziendali e ha assunto informazient
sullandamento dellattivitd in generale e sylle operazioni di maggior rilievo econcmive,
finanziatio e pairimoniale effettaate dalla Societd,
Dall’insieme delle notizie acquisite e dalle anelisi svolte, il Collegio ha potuto constatare che lg

azioni delibetate ¢ poste in essere sono state conformi alla legge ed allo statuto sociale, non

manifestamente imprudent], né azzardate, né in potenziale conflife di interessi o tali da
compromettere 'integrita del patrimondo soclate.
Osservazioni sull’adeguatezza della struttra opganizzativa

I aftivitd sociale della Finanziaria- Sviluppo Utilities 8.1l non comporta la. necessitd di una

strotbora organizzativa corfiplessa, ¢ pertanto futte le attivita di esercizio della Socistd sonp state

eonférite in outsonrcing alla controllata IREN S.p.A.

A tal proposito occorre evidenziare che il personale di IREN preposto alla redazione di
documenti contabili socistari ha fornito tutte e informazioni necessarie al correflo svolgimento
dell*incarico,

Le informazioni in ogni caso acquisite dal Collegio non hafing nesso in rilievo disfunziont e

catenze- che possano ostacolare il regolare svolgimento dell’attivitd aziendale.
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Osservarioni sul sistetms amminisirativo/contabile — Rappotti con Ja Socletd di Revisioue

Per quante riguacda Uaffidabiliti e I'adeguatezza del sislema amministrativo-contabile, il
Collegio conferma 1l parere positivo gid espresso nelle precedenti relazioni. Il Collegio
Sindacale, in ocoasions delle proptie riunioni, ha picso contatto con i rappresentanti della
Societd di Revisione che hanno riferito al Collegio sulla regolare temuta della contabilita sociale
e sulla tispondenza detla medésina ai fatfi di gestione & sull’adeguata informativa del bilancio,

Thdicazione sull’eventuale presentazione di esposti o denunce ex art, 2408 C.C,

Ii Collegio d atto che non sono stati presentati esposti o denunce ai sensi dell’ait. 2408 del

codice civile,

Qsservazioni sul bilanicio d’esercizio ' 1
1t bilancio d’esercizio al 31 luglio 2017, costitaito da-Stato Patrimoniale, Conto Beonomico, '
Nota Integrativa e Relazione sulla Gestiotie, & stafo redatto in osservanza al dettato degli arit. ‘
2423 e seguenti del codice civile, in conformita ai principi e oriteri contabili nazionalt ermessi
dal Coiisiglio Nazionafe dei Dottori Commercialisti e dei Ragioniet], nonché dall’*Organismo
Haliano di Contabilita, cosl comes medificati per recepire il disposto del D.Lgs n. 135/2015.

La responsabilita del controllo contabile del bilancio d’esstcizio & della societd di revisione ‘

‘PricewaterhoseCoopers S.p.A. che, in data odierna, 28 setteinbie 2017, ha rilasciato giudizio

positivo sul bilancio al 31 luglio 2017.

Dallo scanibio di {nformazioni con tale soggetto non sono emerse Informazioni rilevanti che

debbano essere evidenziate nella presente relazione,

Si.evidenzia quindi che dali’attivitd svolta dal Collegio Sindacale. in ottemperanza ai doverl del
suo ufficie non sono-emersi fatti consurabiti, omissioni o irregolaritd meritevoli di segnalazione

1é st rendono necessarie osservazioni o proposte da sottoporre all’ Assemblea.

11 Collegio sindacale, in merito al progetto di bilancio sottoposto all’approvazione dei soci,

usserva quanty segue!
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- it bilancio chiuvde con un utile di € 135.121.540. Tale risultato si fonda in parte sulla
contabilizzazione del dividendo deliberato dalla collegata IREN 8.,p.a. in data 20.04.2017 ¢ dal
patziale riptistino del valore della partecipazione in TREN S.p.a. ad € 1.61 per azione, altestato
da autorevole parere esterno; conseguentemente il valore della suddetta partecipezione csposto
in bilancic al 31,07.2017 ammonta ad € 684.248,765, rispetto ad £ 573,748.965 al 31.12.2016;

~ it Collegio Sindacale ha rinunciato ai termini di cui all’ait. 2429 C.C.

. In merito alla proposta di distibuzipne del dividendo di € 10.000,000 tn favore dei Socl, la
stessa non appate in contrasto con la normativa in vigore;

- in conclusione rammentiamo che alla data di approvazione del bilancio seade il mandato
conferitoci e nel ringraziare per la fiducia accordata, Vi nvitiamo a provvedere in merito,

Toring, 28 setteinbre 2017

1l Cotlegio Sindacale

Dott, Paolo Caceiasd

6 (oo

Diott.esa Beatrice Humouda
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Il sottoscritto dott. Luca AMBROSO dottore commercialista regolarmente iscritto nella sezione A dell’Albo dei
Dottori Commercialisti ed esperti contabili della provincia di Torino al n. 2672, in qualita di Professionista incaricato
della societd, ai sensi dell'art. 31, comma 2 quater della L. 340/2000, dichiara che il documento informatico in
formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale ¢ il Conto Economico, e tutti gli allegati in pdf/A sono conformi ai
cortispondenti documenti originali depositati presso la societa.

Imposta di bollo assolta in mode virtuale tramite la Camera di Commercio di Genova - autorizzazione n. 17119 del
16.5.2002 delle Agenzia delle entrate.
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Camera & Commergio
Gemova

INCARICO PER LA SOTTOSCRIZIONE IIGITALE E PRESENTAZIONE
TELEMATICA DELLA COMUNICAZIONE UNIGA ALL’UFFICIO
REGISTRO DELLE IMPRESE DI GENOVA
(art. 9 D.L. 7/2007 convertito con L, 2 aprile 2007 n. 40)

Codice univoco di identificazione della pratica[ _ A 23 \A%02 ]
IVT sottoscritto/i dichiara/no di conferire al W

s, Dotr, -UCH AN PLO SO

in qualita di (1) \NCARLCAT O

procura speciale per la sottoscrizione digitale e presentazione telematica della
comunicazione unica identificata dal codice pratica sopra apposto, all'ufficio del
registro delle imprese competente per territorio, ai fini dell’avvio, modificazione e
cessazione dell’attivita d’impresa, quale assolvimento di tutti gli adempimenti
amyninistrativi previsti per liscrizione al registro delle imprese, con effetto,
sussistendo i presupposti di legge, ai fini previdenziali, assistenziali, fiscali
individuati dal decreto in oggetto, nonché per I’ottenimento del codice fiscale e della
partita IVA,

Al sensi dell’art. 47 del DPR 445/00, il sottoscritto, consapevole delle responsabilita
penali, dichiara che le copie informatiche dei documenti aliegati alla pratica
corrispondono agli originali conservati agli atti dell” impresa / societa.

COGNOME NOME QUALIFICA (2)

ASCH VERL EDOARD O SALE RAPP.

Il presente modello va compilato, sottoscritto cen firma autografa, acquisito tramite scansione in
formato pdf ed allegato, con firma digitale, alla modulistica elettronica,

Al presents modello deve inoltre essere allegata copia informatica di un documento di identita valido di
ciascuno dei soggetti che hanno apposto la firma autografa,

(1) Specificare almeno una delle qualifiche, tra quelle previste dal .M. del 2/11/2007, per gli estremi
del dichiarante, da riportiare sul modello di comunicazione anica .

(2y Amministratore, titolare, socio. legale rappresentante, sindaco, cce,
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N

CAMERA DI COMMERCIO DI GENOVA \

MODELLO PROCURA SPECIALE, DOMICILIAZIONE E DICHIARAZIONE
SOSTITUTIVA DELL’ATTO DI NOTORIETA’
(il presente modello va compitato, sottoseritto con firma aulografi, acquisite (ranite scansions ¢ allegaro con firma
digitale del procuratore, atla modulistica elettronica)

Codice univoce di identificazione della pratica A% 2 é; :!:3 Qg  (obbligatorio)
I sottoseritti dichiarano:

A. Procura Specinie - )
di conferire st . WAL, ANOROSO LT

procura speciale per 1"esecuzione delle formalitd pubblicitarie di cui alla sopra identificata pratica,

B. Dichiarazione sostitutiva dell’atte di notorieti sulta corrispondenza degli nflegnti

di attestare in qualita di amministratori — ai sensi e per gli effetti dell’articolo 47 del D.RLR. 445/2000 e consapovoli
delle responsabilitd penali di cui all’articolo 76 del nedesimo D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsitd in eatti e
dichiarazioni mendaci — la corrispondenza delle copie dei documenti (non notarili) allegati alla precitata pratica aj
documenti conservati agli atti delia societa,

C. Domiciliazione

di eleggere domicilio speciale, per tutti gli atti ¢ le comunicazioni inerenti il procedimento amministrativo, presso
I"indirizzo di posta elettronica del soggetto che provvede alla trasmissione telematica, a cui viene conferita Ja facoltd di
eseguire eventuali reftifiche di srvor! formali inerenti Ia modulistica elettronica.

(nel casa in cui non si voglia domiciliare Iz pratica presso I'inditizzo elettronico del soggetio che provvede alla
trasmissione telematica occorre barrare la seguente casetia[] ). |
D. Coriche sociali (rilevante neile sole ipotesi di domandsa di iscrizione delle noming alle cariche socluti)

che non sussistono cause di inelepgibilit ai fini dell*iscrizione delle cariche assunte in organi di amministrazione (art. i
2383 C.C.) e di controblo {art. 2400 C.C.) della societa. i

COGNOME NOME QUALEFICA ] FIRMA AUTOGRAFA
. {(amministratore, sindaco, ecc,) 7 }\ 7 . i
ASCHIER  |EroARDO | AKMNISTRATORE [T\ s/ SN
5
6
7.
8
10 .

Al presente modello deve inoltre essere allegata copia informatica di un documento di identita valido di ciascunc dei
soggetti che hanuo apposto la firma autografa.

Dichiarazione sostitutiva dellatto di notorista:

Calui ehe, in qualith di procuratore, sottoscrive con firma digitele la copia informatice del presente documento,

consapevole defle responsabilitd penali di cui all*articolo 76 del medesimo D.P.R. 445/2000 per le ipatesi di Falsitd in

atii ¢ dichiarazioni mendasi, dichiara:

= Alsensi dell’art. 46.1 lett. U} del D.P.R, 44572000 di agire — anche in qualitd di proceratore spectale (vedi sopra
Jettera A) o di procuratore incaricato ai sensi deil'ar 2209 C.C. tcon procura depositam per Piscrizione nel
Registro fmprese di.. ... « Noprot,. o) = in rappresentanza dei soggstti che hanno apposio fa propria
fioma avlografa nella tabella di cui sopra,

+  Che e cople informatiche degli eventuali documenti non notarili allegati  alla sopra identificata pratica
corrispondono ai documenti consegnatigh dagli amministratori per | espletamento degli adempimenti pubblicitari
di cui alla sopra citata pratica,

Adsensi dell’art48 del DP.R, 443,2000 ¢ dell’art, 10 della legge 67571996 si informa che | duri contenuli nel presenie
nrdello saranpa inilizzan esclushuente ai lind delisoenur del Registra delle fmprose di cui ol are 2188 00
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