I D: 107464326

FINANZIARIA

Sviluppo Utilities

Relazione e bilancio
al 31 dicembre 2013

Bilancio approvate

7 xial Consigliodi Amministrazione in data 18 giugno 2014

- dalPAssenibled Indata 30 gilignt. 2014

Archivio ufficiale delle C.C|.A A

Pag

di



@

FINANZIAREA
Svituppo Utilitles

NOTA INTEGRATIVA

Struttura e contenuto del bilancio

11 bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013, di cui la presente nota integrativa costituisce
parte integrante, ai sensi dell’art. 2423 ¢.c., & stato predisposto in conformitd alla normativa
del Codite: Civile &d in bass al principl .e criterl contabili nazionali emessi dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili @ modificati :dal’Organismo
ltaliano di Cohtabilita:

Non si sone verificati casi eccbzionali: ¢he abhiano reso nécéssaiio- il ricolse a deroghe di
oui all’art. 2423 comma 4 e 2423 bis c.6..

PRINCIPI DI REDAZIGNE
In particolare e conformemente al disposto dell'art. 2423-bis del Codice Clvile; nella
redazione del bilancio-si & provveduto a:

valutare le singele voci secondo prudenza e in previsione di una normale continuita

azigndale;
— includere i soliutili effettivamente realizzati nel corso. delleseraizio;
~ dptetminate 1 proventi e e perdife di tompétenza, anche se diveiiuti noti dopo- la
conciusione dell'esercizio;
~ gonsidetare distintamente, -ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei
inclusinelle varie voei del bilancio.
Non &:stafo effefiuato’ alcun raggruppamenio o-alcuna omissione: nelle: vece] previste dagli
arabi o lettere minlseole, omesse in quanto nioh movimentate néllimporto in entrambi gli
esereizi inclusi nel presente bilancio.

Si'sejnala chié la ripaitizions per drea geogratica dei crediti e dei debiti non & significativa.

ita di elife:

Il bilanciorevidenzia valeti-espressii
Le informazioni sulla situazione della societd; sull'atiivita svolta, sugli eventi successivi alla
chitsura dellesercizio, siil’andamento della gestione e sui rapporti ‘con' parti correlate

vengeno fornite:nella relazione sulla-gestione.

Relazione e Bilancio al 31 dicembre 2013
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BILANCIO CONSOLIDATO

Censeguentemente alla fusione di Enta in Iride la quota di partecipazione di FSU in (REN
S.p.A. & passata dal 51,08% al 33,30%. Pertanio non € pii richiesta la predisposizione del
bilancio consolidato. 1l patto parasociale stipulato -da FSU e dai soci pubblici ex Enia

prevede il controlio-congiunto della societa.

‘CRITERI] DI VALUTAZIONE

| ¢riteri di valutazione adottati per I redazione del bilancio ¢hiuso al 31 dicembre 2013
risultano invariati rispetto ai criterl ddottati per la redazione dél bilancio chiusa al 31
dicernbre 2012;

Immobilizzazioniimmateriali

Le immicbilizzazioni immateriall sone iscritie al costo di acquisizione inclusivo degli
prevista ulilitd futura. Nel caso in cul, indipendentemente dallfammortamento gia
contabilizzato; risalfi una perdita durevole di valore, Timmobilizzazione immateriale: viene
corrispondertemeiite: svalutatai-se in esercizi sliccessivi verigono:meno i presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valare originario, rettificato dei soli ammartamenti.

1 costi dif impianto e-di ampliamento:sone ammortizzati in un periodo-di cinque-anni e sono
iscritti nelittivo oen il corisenso del Collegio- Siridaiale.

Le congsssioni, licenze, marchi e dirittl simili sono: relative a licenze d'lise software

ammartizzaté in tre‘anni,

Tmmaobilizzazicni finanziarie:

La partecipazione in IREN SpA derivante dal conferimento da AEM Torino S.piA. e.da
ANIGA S.p.A. & iscritta al valore di perizia ed i siiccessivi incrementi soho determinati sulla
base del costo di acquisto o di sotfescrizione. L'importe: iscritto in bilancio viene ridotto: per
gr;e';'r,di,t‘e durevolt di valore nel caso in cui la partecipata abbia ‘subito perdite ed il valore
reeuperabile: dellé stesse, determinabile i base ai flussi reddituali futuri, sia inferiore al
valore di iserizione in bilancio:

Il valors otiginario vietie riptistinato quando vengono meno i motivi della svalutazione
effeftuata e:cid sia confermato dalle prospettive reddituali.

" Relaziane ¢ Bilancio-al 31 dicembre2013
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Gredili e debifi

| crediti e i debiti sono iscritti al valore nominale; ‘per i crediti, qualora ne sussistano i
présupposti, tale valore @ ridotto al presumibile valore di realizzo tramite Fiscrizione del
fonde-svalutazione crediti esposto a diretta-riduzione dei crediti stessi.

Fondi per.rischi e onheri
| fondi per rischi e eneri sone accantenati a fronfe di perdite o passivitd di ‘natura

determinata, di esistenza certa o probabile, delle quali tuttavia alla data del bilancio non

sohe determinabill Mammointdre o la data. di sopravwweniehza. Gli stanziamenti fiflettono la
migliore stima: possibile sulla base degli elementi a disposizione.

| risehi per iquali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella Nota.
Integrativa, nella parte di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamenito di un
fande

I ‘case: di eventi solamente: refmotl e cioé di eventi che hanno scarsissime possibilita di
verificarsi:non viene contabilizzato alcun fondo, né vengono date informazioni aggiuntive-od
integrative.

IIfondo imposte differite accoglie le imposte che, pur essendo di competenza del periedo; si

renderanno. esigibili selo: in esercizi. sticcessivi, per effeito dellesisienza di differenze
temporanee fra il valors ;attribuito ad un'attivita 0 ad una passivita secondo criteri civilistici
&d il valpre:alla stessa attribuito ai fini fiscali.

Strumenti finanziari derivati

Per coprire la propiia esposizione al ischio di variazions: dei tassi di interesse; la societd

stipula contratti derivati “dil copertisra” Valiitati Utilizzando appositi test di efficacia. La

descrizione degli strumenti finanziari ufilizzati dalla societa & indicata nei Gonti d'ordine alla
sse daiince Sgare srest Rate-Swap,

voce ‘Impegni’. | differenziali dinferesse da ] gli I
revall periodicaments; soro Hipitati.a ¢ ‘per competenza lungo. ld durata
del contratto. 1| fair value- degli interest rafe: swap corrispande allimporto ‘stimato che la
societa ticeverebbe o verssrebbe per chiudere lo swap alla datadi riferimerito del bilangio,
considerando 1 tassi di interesse in vigore e laffidabilith creditizia delle- controparti che:

hantio sottoseritio fo-swap;

Ricavie costf
| ricavi ed | costi sono iscritti in bilancio secondo it principio della prudenza -e della
‘competenza economica, tramite Faccertamento dei relativi ratéi e risconti.

Relaziche e:Bilancio al 31 dicembre 2043
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In particolare:

» I eosti sono-contabilizzati secondo:ll principio-della competenza;

= [ proventi € onen finanziari soi¢ contabilizzafi in base al principio della competenza
temporale;

e i dividendi sono iscritti nellesercizio. di competenza & cui si riferisce Passemblea
della pattecipata deliberando in merito alla distribtzione di utfli o riserve..Nel caso in
cul I'Organo Amministrativo di una controllata abbia proposte alla relativa
asseriibled la distribuzione di dividendi in ‘data anteriore alla redazione del presente
progetto d bilancio, 1 dividendi sono stati in ésso iscritti per competenza.

Imposte sul reddito

1l calcolo delle imposte & determinato. sulla base di una realistica previsione dell'onere
diimposta di pertinenza del periodo determinato in -applicazione della. vigente normativa
fisgale.

Inoltrs, in oftemperanza a quanto previsto nel pringipio contabile n. 25 elaborato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori: Commercialisti e degli Esperti Contabili, sono stanziate in
bilarigio. & rripeste ‘diffefite.. Il loro computo trae origine- dalle: differenze temperanee tra il
Asultato prima delie imposte-determinato senza “intefferenze” fiscali e limponibile fiscale:

Le imposte differite generatesi nel periode sono indicate: nel conto economico. in
pari di quelle correnti, sono considerate oneri del periodo. Piti in patticelare, le: imposte
anticipate seno iscritte nella predeita voce con segno negative in quanto concorrona: con
tale segno ad identificare Importo complessive delle imposte sul reddito di.competenza per
lesercizlo in chitsuia;

Le ‘imposte anficipate di periodi precedenti relative: a costi dedotti nel periodo in aggetto,
$ono riversate nellesercizio mediante imputazione nella voce imposte-del conto economiso.

Eventuall imposte differite generatesi in esercizi precedenti sono contabilizzate: nella: voes
i

"Proventi-ed onerl straordinari’.
Le imposte différite sona calcolate: corisiderands Valiquota fiscale prevista per lesercizio in

cui le differenze si riverseranno.

Relazione: e Bilancio:al 31 dicembre 2013
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INFORMAZION! SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
B) MMOBILIZZAZION]
I) Immobilizzazioni immateriali

Le immohilizzazioni immateriali iscritte negli -ahni precedenti- erano relative ai costi di
impianto e di ampliamento riferiti alle spese per la cosfituzione della societd e per gli

adempimenti societari _'co_ns,egue'rﬁi_ ‘alaccordo tra | Comuni di Genova e Toring del 30

gennaic 2006,

Lia voee non risulta valorizzata al 31 dicembre 2013 (rion valarizzata anche al 31 dicembre:

2012) in quanto le immobilizzazioni :sono state. completamente ammottizzate in base ad

uha vifa utile di & anni.

“Relazione e Bilancic-al 31 dicemibre 2015
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Il Imitiobilizzazioni finanziarie

1. Partecipazioni

! Collegate

| RENS.p.A. (1) 1276226 86850 1536777 8330  BI1.747  5/3.749

:":rotale; _ " 573.740

1) Datidi bitancio al 31-dicambre 2013

FSU possiede n. 424.999:233 azioni di IREN 8.p:A., societd -quotata alla Borsa Valori di
Milano.

Landamento del titolo. IREN S.p.A. niel corso. del 2013, comeé anche negli esercizi
precedenti, ha risentito della crisi-dei mercati finanziari, che ha condizionate negativamente
anche i mercati azionari e delle: ncertezze legate al quadro regolativo e al mercatl
energeticl.

Nell'esercizio 2011, ‘sla per I peggioramente degli scenari di mercato; sia perché IREN
$S.p.A. e il Gruppo IREN hanno chiuso in perdita rispettivamerite per57 e-99 mifioni di auro,

gli- Amministratori, con il supporto di esperti esterni, hianno:proceduto alla verifica del valore

della partecipazione; tale esercizio valutativo ha portato: allindividuazione di-un range di

valori da un rinimo di 1,28 ad-un massimo di 1,36 euraipet azione.

‘Conseguentemente gli Amministratori di FSU, Vista la documentazione di suppefto forhita
dagli- esperfi -esterni, hanno! ritenuto: di adeguare il valere unitario della partecipazicne a
1,35 cofitrd 1,98 euro per aziche del precedenti esercizi.

Nel ‘bilancio dell'esercizio: 2011 la partecipaziohe di. FSU In IREN ‘8.p.A. & stata pertanto

iseritta nielle Immohilizzazioni finanziarie ~ Partecipazioni in societa collegate per unvalore
complessivo di 573.748.965 euro, con Uina svalutazione pari a 257.942,929 euro,
Nellesercizio 2012 si & provveduto nuovamente a conferire: Un incarico ad espetti €stemni

pert un’Ulferiore verifica della valutazione della partecipazione medesima.

Lessrcizio valutativo & stato svolto applicando i criteri previsti dalla piti accreditata dottrina

accademica e dalla prassi professionale per simili fattispecie e si & fonidato su analisi

‘Relazicns e Bilancical 31 dicembre 2013
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fondamentali e metodologie di mercato. In particolare 1a valutazione € stata sviluppata sulla
base delle seguenti metodologie:
- metodo reddituale
- metodo dei multipli di borsa di'societad comparabili
- metode-del mullipli difransazioni comparabili
- metododel farget price-degli analisti
« mietodo "value map” (incentrato sull'individuaziorie i uria relazione stafisticamente
significativa tra un lltiplo di Borsa, i qlissto caso multiplo sui ricavi, e un
indicatore di marginalita operativa, in questo caso EBITDA .margin, tiferiti a un
campione societd quotate comparabili con Foggetto della valutazione).
Non & stata -attribuita ilevanza 4lla. quotaziohe di borsa del titolo IREN, alla luce dello .
scarso valore segnaletico dei prezzi di borsa nell'attuale contesto di mercato.
Dove applicabile, si & ritsnito ragionevole attribuire un premio di controllo puro al valore:per
azione riferito-alla Partecipazions, vista la fllevanza.dello status di FSU nella governarice di
IREN, Sone inoltre state svolte analisi di sensibilith su alcuni parametri fondamentaft
implegati negli ambiti di applicazione delle metodologie prescelte, al fine di oftenere
indicazioni circa la volatilita dei risultati al variare dei value-driver principali.
Da tale controllo & emerso un range di ‘valori compreso: tra un minimo di 1,21 e un
‘massimo di 1,51 euro per azions, A frente-di tale rinnovata documentazione a supporto, gli
Amministratori-della-societd hanho conférfnato il valore gia iscritto.a bilahcio.
Nella: '-p'_reﬂis_p‘ds'iziqr_:_e del bilancio 2013, gli Amministraiori, rifenendo: di poter
sostarizialmente: confermare le condizioni & le prospetive ‘del Gruppo Iren: rispetto
allesercizio precedente, hanno decise di non variare 1l Valote di carfico della relativa

partecipazione,

C) ATTIVO CIRCOLANTE
)] Crediti

| grediti esposti in bilancio seno relativi a soggetti nazionali ¢ ai-31 diceribre: 2013 non soro
presenti crediti espressi in'valuta diversa dall'euro.

3) Crediti verso imprese collegate

ISRel_a_'zibne e Bilancio-al 31 dicembre 20%3
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b) Crediti finanziari

Relativi a crediti verso IREN S.p.A., sono paii a 22.227.460 euro {invariati rispetto al 31
dicembre 2012) e riguardano-i dividendi relativi alla partecipazione in IREN S.p.A, deliberati
dal’Assemblea degli-azionisti in data 18 giugno 2014.

4.bis) Crediti tributari

La voce ammonta complessivamente a 3.008.542 eure: (3.046:361 euro al 31 dicembre
2012): La quota esigibile entro 'esercizio successivo ammonta: & :250.510 euro; (287.329
surd-al 31 dicembre 2012) ed.¢ relativa a crediti verso Erario per anticipi Irés per 233.227
euro: (275.375 eure- al 31 dicembre 2012) e a crediti verso I'Erario per ritenute su conto

corrente per17.283 euro.(11.954 euro al 31 dicembre 2012).

La guota esigibile oltre Pesercizio--ammonta a euro 2.759.032 (invariata rispetio: &f 31
dicembre 2012)-e si rifefisce a crediti-verso 'Erario per rimborso Ires a seguito deduzione
Irap riferiti agli anni 2007-2009, periode in wul FSU era capofila nel consolidate fiscale. A
fronte di tale credito & stato iscritto.un-debite-di pariimporio nei confranti di IREN S.p.A..

4.ter). Imposte anticipate

Aramiontane & 25,876 euro (23:559 suro al 31 dicembre 2012); per ulteriori -informazioni

vedere |a tabella:nel paragrafo relative alcommento sulle:Jmposte-sul reddito.
B, Crediti verso altri

Ammontane a 17.626 eufo (40.107 euro al 31 dicarnbre 2012).e sirifetiscons agli interessi
‘maturatt sul conto-cerrente vincolate accreditati nell’'esercizio 2014,

V)  Disponibilita liquide

Arimontano a 4.386.965 -euro (4:101.987 euro al 31 dicembre 2012) e sono relative: a
depasitt bahcari. In pafticalare, secohdo qlanto disposto dal citato Atto aggiurtive =l
contratto: di finanziamentp, & stato costituito un deposito vineolato almeno pari alla
sommatoria. della: rata interessi del finanziamento scadente 2lia data di pagamento del 15
gefinaio: immediatamente successivo e delleventuale differenzidle delle operazioni di
copertura ‘del rischio di tasso ‘in essere, dovuto anch’esso alla medesima data del 15

gennaio, Tale deposito vincolato deve essere costituito entro il 31 loglio di-egni-anne.

‘Relazione-e Bilancio-al:31 dicembre 2013
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D) RATEI £ RISCONTI ATTIVI
2. Risconti attivi

Ammontano a 52.281 euro (46.224 euro al 31 dicembre 2012) e sono relativi a risconti attivi

su spese d'assicurazione per responsabilita civile amministratori.

Relazions e Bilandio 81:31-dicembie 2013
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PASSIVO

A)  PATRIMONIO NETTO
] Capitale sociale

l capitale sociale ammenta a-850,000,000 euro, interamente versato.

Al 30 aprile 2006 il capitale sociale era pari a euro 130.000 interamente versato e
sottosgritte da parte del Comune di Genova.

Con Asseniblea straordinaria del 29 marzo 2008 & state deliberato un aumento di capitale a
seguito dei conferimenti di -azioni AMGA e AEM Tofino da. parte rispettivamente del
Comune di Genova e del Comune di Torino fino a 349.870.000 euro cosl suddiviso:
174.870:000 eurc attribuiti al Comune:di Geriovaie 175.000.000 euro attribuiti al Comune di
Tetino cosicché, considerata la partecipazione gia detenuta in FSU dal Comune di Geniova
per-130.000 euro, ciascuno:del due Soci viene-a:-detenere una quota complessiva in FSU di
Eura 175,000.000, pari al 50% del capitale sociale.

m Riserva da.sovrapprezzo emissione azioni

La riserva da.sovrapprezzo emissione aziorii amimonta a 36.516.340 euro (invariata rispetto
al 31 dicembre 2012). Tale riserva eta: derivante per 10.480.255 euro dal conferimento
citato di azioni di AMGA. da parte del Comune di Genova e per 151.605.836 euro dal
cohferimento citato-di aziont di AEM Torino da parte del Comune di Torino, Nellesereizio
2012 & stata utilizzata a-copertura della perdita anno 2011 pér 125:569.751 elro-come: da
delibera dellAssemblea del 28 giugno.2012.

V)  Riserva legale

Al 31 dicembre: 2013 la fiserva legale ammonta. a 7.573.378 euro (6:834.827 euro al 31
dicembre 2012), costituita con delibera assembleare del & luglic 2006 a seguito della
destinazione dell'utile del primo ssercizie della societa & ‘incrementatasi di 1.032.036 eure
del 26 giugno 2008, di 1.374.714 euro con delibera assembleare def 29 giligno 2009, di
1.479.584 euro con delibera assembleare del 28 giugno 2010, di -1.464.523 euro con
delibera assembleare del 28 gidgno 2011 e di 738.551 euro con delibera assembleare del
02 luglio 2013.

Relazione.¢ Bilancio.al 31 dicembre 2013
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In allegato viene riportato il prospetto in'cui vengono analizzate le voci di pattimonio netto,
con specificazione dglla loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della

lore-avvenuta utifizzazione nei precedenti esercizi.

VIl  Altreriserve

La voce-alre riserve & pari:a zero (invariata rispstto al 31 dicembre 2012). Al-31 dicembre
2011 ammontava ad euro 108:208.854 ¢ si rferiva alla riserva straordinaria. Questultima
era stata tragferita zlla societd al momento della scissione da S.P.Im. S.p.A. per eure
109:376.000,. In sede di destinazione dellutile del primo periodo. del 2006 era stata
distribuita per euro 1,167.146.

E’ stata completamente utilizzata a copertura defla perdita 2011, come da delibera

del’Assemblea del 28 giugno-2012,

VIIl)  Utili portati a nuovo

Tale voee al 31 dicembre 2013. amamonta a euro 14.032.472 {pati a zero al 31 dicembre
2012)..Al 31 dicembre 2011 ammoritava a.25:218.235 eufo e derivava.dalla destinazione di
parte. dellutile dellesercizio 2006 (8.608.676 eurp); di parte dellutile dell‘esercizio 2007

{321.965 euro), di parte dellutile delfesercizio 2008 (4.119:562 euro), dal decremento,

deliberato in déta 3 dicembre 2009 dallAssembléa dei Soci a titolo di dividendo
straordinario; ‘per Fimporfo 2;300:000 euro, dalla destinazione di parte delllutile 2009
(7.112:101 ‘euiro) & dal decremento deliberato in data 10 dicembre 2010 dall’Assemblea dei

Soci a-titolo:di dividerido: straordinatio per limporto di 470.000 etfo. Nall'esercizio 2011 la
voce: siincrementava perla destinazione di parte: delfutile 2010. per euro 9.025.931 euro e

sl decrementava a sagui’to ‘della. distribuzione deliberata in data 19 dicembre 2011
dal’ Asseimblea dei Sodi @ {ittlo di dividendo stracrdinarip-per limporto:di 1.200:000 surc.

E' stata complefamente wutilizzata a copertura defla perdita 2041, come da delibera

delliAssemblea del 28:giughio 2012.

Relazione e Bilancio:at 31 dicembre 2013
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B} FONDI PER RISCHI ED ONERI

I fondo per imposte differite:& pari a 305.628 eura (invariato rispetto al 37 dicembre 2012).
Per ulteriorl dettagli in merito:si rimanda al relativo prospetto tra gli allegati di bilancio.

D) DEBITI

| debiti esposti in bilancio sono relativi a soggetti nazionali & al 31 dicembre 2013 non sono
present debiti:espressi in valuta diversa dalf'euro:

| debiti ammiontano: complessivamente .a 176.861.623 euro (191.491.061 euro al 31
dicembre 2012) € eémprendono:

«  173,252:503 eurc (188.295.948 euro al ‘31 dicembre 2012) relativi a debitf verso
banche @ biteve termine per 15:042.270 éuro (15.043.470 euro al 31 dicermbre 2012)
e-a lunge termine per 158.210.233 euro (173.252.478 euro al 31 dicembre 2012) e.
pitt ‘precisamente entro.i'5. anni eura 77.851.226 e olfre i 5 anni euro-95,401.252. |
debiti verso :banghe: eriginanc -dal contratto di finanziamento con Banca Kitesa,
Infrastrutture & Sviluppo S.p.A. (in forma abbreviata *BlIS 8.p.A.") e con Banca per
la Finanza alte Opere Pubbliche & alle Infrastrutiure S.p.A. (in forma abbreviata
"Banica OPI") in pool, stipulato hel 2006 da parte di FSU ‘per la copertura delie:
esigenze finanziarie relative alllacquisto delle azioni AEM Torino. A séglilte dell'Atto.
Aggluntivo perfezionate con BIIS S.p.A. in data 16 luglio 2012; il finanziamento
inizialmente suddiviss in tre tranchés risulta ora costituifo da un'unica tranche
Amortizing con seadenza 20/09/2021 - Tasso Eufibor 6 mesi/365 + spread
erescente da 1,20%.a 1,50%.

s 379.635 euro (4

* 2.750.032 euro (invatiato rispetto al 31 dicerbre 2012) relativi a debiti a lunge terming
verso. IREN .3.p.A. per rimborso Ifes, a seguito deduzione lrap, riferito agli anni 2067-
2009;

s 34,203 euro (33:922 al 31 dicembre 2012) relativi-a debiti ¢ommerciali a breve termine

verso IREN 8:p.A. per la fornitura di servizi aziendali;

A59euro al 31 dicembre 2012) relativi a debiti verso fornitor;

¢ 10.000 euro (non. presenti al 31 dicembre 2012} relafivi al compenso di un

amministratore per I'anno 2013; corrisposto a mezzo competenze del personale;

Relazione e Bilancioal:31 disembre 2013
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» 426.250 relativi al riconoscimento di un credifo Ires di spettanza della societa Iren

Energia S.p.A..

Si segnala che FSU nel corso del 2007 ha stipulato con Goldman Sachs, cen finalita di
toperiura del rischio tasse, uh contratto “swap” per un importe iniziale: pari a 107 milioni i
‘eure, il valorg: residuo: al 31 -dicembre 2013 & pari a 84,1 milioni di euro. | *fair value” del
citato strumento di copertura, vale .a dire il “mark to market’, al 31 dicembre 2013 &
negativo per 16.024.228 euro {negative per.20.787.326 euro al 31 dicembre 2072). Tale
importo, che rappresenta il valore al guale lo “swap” pud essere venduto sul mercato, &

variabile in funzione dell'aridamento deitassi di inferesse,

E) RATEI E RISCONTI

Si fratta di costi di competenza dellesercizio da sostenersi in esercizi suceessivi ¢ di
proventi percepiti entro la chiusura delfesercizio, ma di competenza di-eserdizi successivi,
Pertadito soho Iscritte in tall voci soltanta quote di costi e di ricavi comiuni a due o pid
esercizi, I'entitd dei quali-varia in funzione del tempo.

52: euro (3.315.784 euro al 31 dicembre 2012} e song
relativi.a qubte di intefessisi mutiiesil derivato.

| 'ratei passivi seno par 4 3.057

CONTI'D'ORDINE

Impegni

Ammontano a: 16,024.228 euro (R0.787.326 euro al 31 dicembre 2012) e st riferiscong al
fair value del contratto derivato. (Interest Rate Swap plain vaiiilla) stipulato ¢on Goldrhan
Sachs al fine di coprire fe-oscillazioni del tasso di interesse Variabile di Una patte-del muttio

stipulato-con Banca Intesa Infrastrutture e Sviluppo;

Relazione e Bilancia al 31 dicembra 2013
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

A)

1

VALORE DELLA PRODUZIONE:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Non presenti nell'esercizio 201.3.-cosi coie nell’ésercizio 2012.

o)

Altriricavi e proventr:

Nan present] nellesercizio 2013 (5 euro nell'esercizio 2012),

COST! DELLA PRODUZIONE

Si precisa-che-data’la natura dellattivita svolta I''VA & indetraibile e pertanto viene sommata

al singali‘cost.

7}

Per servizi

Il totale delle spese per-servizi.ammonta a 348:578 euro (416:280 euro-nell'esercizio 2012)

g siriferiscear

14)

13.484.eliro (17 .246 eure nell'esercizio 2012) per compensi-alla societd dij revisione;
114.192 euro (145.874 euro-nell'esercizio:2012) per compensi ai sindzei:
58.127 euro (71,312 euro nell'esercizio 2012) per compensi‘ad amministratori;

46.778 euro-(63.525 euro nell'esercizio 2012) per prestazioni professionali dl carattere

amministrativo;

34.203 ‘suro (33.922 siifo nél'esercizio 2012) per la if_'cf)rni'fui% di servizi aziendali resi
da IREN S.p.As

851 euro (2.12
4.640 suro (11
75:525 sito per -assiclraziont relativé alla responsabilita civile degli Amministratori
(67.753 suro nell’esercizio 2012);

778 euro (2.650 euro nell'esercizio 2012) per contributi INPS.

ro nell'esercizio 2012) perspese bancarie su conto corrente;

ura nell'esercizio 2012) per prestazioni professionali notarili;;

Onerl diversi di gestione

Relazione e Bilancio'al 31 dicembre 2013
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Gli oneri diversi di gestione: ammontano. a 5:363 euro {(2.598 euro nellesercizio- 2012) e
sono relativi a imposte di bolio e di registro per 4.617 euro-(1.676 euro nellesercizio 2012),
a oneri vidimazione libri obbligatori per 516 euro {invariato rispetto all'esercizio 2012), a
tasse e diritti pagati alla CCIAA per 200 euro {invariato rispetto.allesercizio 2012) e a tasse
varie per 30 guro (60 euro nellesercizio 2012). Nellesercizio 2012 erano inolire: presenti

ammende per 1486 etre;
C) PROVENTI E ONER! FINANZIARI
15)  Proventi da partecipazioni

| proventi da partecipazioni, pari a 22.227.460 euro {invariati rispetto allesercizio 2012),
derivano dal dividendo pari a 0,0523 euro per aziong, maturatesulle n..424,999.233 azioni
di IREN - S.p.A. e deliberato dall Assemblea dei soci di IREN -S,p.‘A. del "!'8-.gi§‘;_lgno_:;;‘20"! 4.,

16)  Altri proventi finanziari
d2)  Proventi diversi da collegate

Nen. presenti nellesercizio 2013. Nell'esercizio 2012 eranc pari-a 1.106 suro e si riferivanio
a interessiattivi da IREN S:pAs

dd)  Proventi diversi da.altri

Ammontano a 26:645 euro (53.575 eliro nell'esercizio 2012) e: sono: relativi a interessi su

conti correriti bancari:
17) Interessi e altri oneri finanziari

Sono pari a 6.737.981 eurc (6.850.138 euro nell'esercizio 2012) e sono:relativi a interessi
passivi verso Banca Intesa per 3.073.367 euro (3.775.625 surv nelleserdizio 2012) ¢ a

iteressi sul contratts derivato stipulato con Goldman Sachs per 8/664:614-auro (3:074.489

‘euro nell’esercizio 2012). Nell'esercizio: 2012 erano presenti anche interessi passivi su:altri

debiti per 24 euro,

Relazione e.Bilancfo.al 31 dicembre: 2013
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E) PROVENT! E ONERI STRAORDINARI
20)  Proventi straordinari

Ammontano a 459 euro (1.210 euro nell'esercizio 2012) e sono refativi a differenze di stime

su fafture passive.

Oneri straordinari
h) Sopravvenienze passive e insussistenze attive

Sonio pari a 1.089 euro (1.631 eure nel'esercizio 2012} e si riferiscono a costi di

competenza dell'esercizio precedente.

22) Imposte sul reddito del periodo

Sono negative per 39,831 suro (241.686 euro nell'esercizio 2012) & sono relative a inposte
correnti per euro42.148 (non presenti nell'esercizio 2012), a imposte diffetrite per-305.628
euro (invariate rispetto allesercizio 2012), allutilizzo di imposte differite: passive relative ad
esercizi precedenti per 305.628 euro (75.969 euro niellesersizio 2012), a imposte anticipate
per 19:172 euro: (16.855 euro nellesercizio 2012) e allutilizze di imposte anticipate
corrisposte in-precedenti esergizi per 16.855 euro (28.882 euro nell'esercizio 2012).

Si precisa inoltre: che coni riferimento alle perdite illimitatanients riportabili residue, pati ad
euro 4.525.560, nen essendo ceito il futlro recupere -delle stesse mediante: una
compensazione con il proprio reddito imponibile, si ritiene 'di non calcolare sulie'medesime
imposte anticipate.

{ seguenti prospetti mostrano la riconciliazione-tra laliquota ordinaria e Faliquota-effettiva.
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Importl in ewro

A)
B)

1o
D)

E)

)

&)
H

1w

IRES
Risultato prima delle impaste
Oiiere fiscaleteorico (aliquota 27,5%)

Differenze temperaneetassabili in-esercizi successivi
Quota imjonibile (55) dividendi non Iricassatinl 31/32

Cifférenze ftempaoranes deducibili ih-esercizi successivi

-Ahre

Rigire differenze ordnedidd gsercizi precadenti
Guata:imponibife (5%) dividendi incussutial 3112,

iPerdife ésercizl precedeiit!

Quiotd spahitatazlone partecipoziont

Altro.

Differenze che non sl~riverseranno-n'eg_]'i esercizi successivi
Quiota:non imponibilsdei dividend] (95%) non incassali o 31712
Sydlutazioni indeducibili 2. saprawentenze passivefottive

Altie:

Irnpornibile fiscale [AJ+C)+Di+E}F}:

Imposte correnti sull'esercizio

Aliquota effettiva

Esercizio 2013 _Eseréjzio 2012
15.161.553,50 ‘151012:708,92
4.169.427,21 4128.494,95
- - 1111.373,00
- < 1.111.373,00
69.717,50: 61.289,83
GYTAT S0 61:289,83
437.028,2% 172.436,00
-1.11‘.-1.373,-‘&9' 276.250,00
- 613,054;79
- 5129000 - -103:814,00
= 14403.662,52 - 14,321.694,55
“ 2111508690 - 21.236:087.00
G712.42438 6,794.392,45
153.263.70 - :186:632,80
42,147,52 - 51.324,02
0% 0%

Relazione e Bilancio al 31 dicembre 2013
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Importi in eUro

A)
B)

&)

| o

&l

H)

':G”

IRAP Esercizio 2013
Valore della produzione {al netto di dividendi € sopravvenienze} -  7.065.276,12
Onere fiscale tearico:{aliquota 3,90%) - 275.545,77
Differenzetémporanes tagsabili'in egercizi succéssivi -
Quataimponiblle {5%) dividend; non Incassati al 31/12

Differenze temporanee deducibili in esercizl:successivi -
Altre

Rigiro.differenzetemporanee da esercizi precedenti -
Quota plusvalenza'se cessiane.immohile:

Altre

Differenze chenon skriverserannonegli-esercizl successivi 328.424,47
Alire: 328.424,47
It ponibilé fiscate (AJ+C+DHE)E) = 6.736.851,65

imposte correrntisull'esertizio

Esercizio 2012

- TZIA329727

- 281.358,84

341.722,35
341.722,35:

- 6.872.606,92

Nello schama sono inserite sole le imposte correnti e non gquelle differité. Pertanto Ale: .

variazioni apportate allimposta teorica riguardanc sia le variazioni temporanee che

definitive,

Tra gii allegati al bilancic & riportato il prospetto contenente la rilevazione delle imposte:

anticipate e differite-e degli effetti conseguenti,

38
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ALTRE INFORMAZION]I
Personale dipendente

La.societd non dispone di personale dipendente.

Compensi ad amministratori e sindaci

1l compenso degli Amministratori deliberato per I'esercizio. 2013 ammonta a'55:000 euro e il
compenso de! Collegio Sindacale deliberato per l'esercizio 2013 ammonta a 90.000 euro.

CORRISPETTIVI ALLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Ai sens} délfart. 149:ducdecies del Regdlamento di attuazione del D.Lgs. 58/1998, i
cortispettivi -df competenza dellesercizio spettanti alla PricewaterhouseCoopers S.p.A:

sono relativi a revisiene contabile per 12 mighala.di euro.

Relazlone e Bilancio al 31 dicembie 2013,
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ALLEGATI

ELENCO PARTEGIPAZIONI

RENDICONTO FINANZIARIO

MOWVAMENT} DELLE VOGI DEL PATRIMONIO NETTO

PROSPETTO DI PATRIMONIO NETTC-CON INFORMAZION! AGGIUNTIVE

IMPOSTE ANTICIPATE E IMPOSTE DIFFERITE

Archivio ufficiale delle C.C|.A A
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ELENCO PARTECIPAZIONI

| COLLEGATE
IREN:S.p.A.

Reggio Emilia

Furo

R

CPIMANZIARIA

Sviluppo Urilities

1.276.295677

33.30%|

Relazionee Bilancio al 31
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fieembre 2013

A1




42

w»

FINANZIARTA

Syiluppo Uiilities

RENDICONTO FINANZIARIO

A, Dispanibilita liquide iniziali: #.102 54 {*)
Flusso:monetario perattivita d'esercizio:
Utile netto 45:122 14771 24
Ammortamenti - - -
Accantoriamenti netti (2) 241 {4
VariaZiohe del capitale circolante netto
- Varigzione crediti- commereiali e afiri crediti 30 (2.786) [
- Voriaziane debiti commerciali e altii debiti 414 2.762 (85,0}
Totalévariazione capitale circolante netto 444 (24) _(*_)
Svalutazioni hette di attivith immobilizzate ] - )
B. Cash flow operativo 15,564 14.988: 3,8
| €. Totale flusso-monetario da attivita di investimento. - -
D.Free cash flow [B¥C) 15.564 14,988 38
Flusso monetario:davarlazionadi patririonio netto
Erogazione didividendi - - -
E. Totale flusso monetario da. variazione patrimonio R R .
‘netto
| F-Variazione Posizione Finanziaria Netta {D4E) 15564 14.988 3,8
Flusso. monetario da:attivith difinanziamento
Nuovi fifignzidmenti = =
Rimbosi di finanziaiment] = =
Variaziohie aperttite di ¢rédito s S
v diti finanari 22 ' g
Variaz nanziari _ {15301) | )
6. Totale flusso monetario da  attivity di | S I —
finandiarmente ' {13:279) | {10:840) 557
H, Flusso:monetario.del periodo {F+G) 285 4.048 {93,0)
I Disponihility liquide finalf (A+H) 4.387 4.102 6,9

{*Variazione:superiore.al 100%

" Reélazionee Bilancio-al'31 dicembre 2645
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